Ekonomické a politické dopady eura na CR

Ilona Svihlikovd'

Uvod

Euro vyvolavalo politické i ekonomické spory dlouho pifed jeho zavedenim, které se
spojovalo s velkymi nadé&jemi: obzvlasté se zvySenim vnitroevropského obchodu a snize-
nim nezaméstnanosti, na druhé strané s velkymi obavami, predevSim ze ztraty suverénni
monetarni politiky. Objevila se fada otdzek, na které zatim nejsou znamy jednoznaéné od-
povédi: zda je mozné, aby jednotnd monetarni politika ,,ufidila® celou eurozonu, do jaké
miry jsou konvergencni kritéria ekonomicky opodstatnénd a zda je nutné kritéria dale do-
drzovat, ¢i jaké politické disledky mél a ma Pakt stability a riistu na velké a malé zemé. Na
nekteré z téchto otazek se tato prace snazi nalézt odpoved.

Zabyva se dale podrobnéji Paktem stability a ristu, ktery se zda byt pfekéikou oziveni
evropskych ekonomik, divody jeho vzniku a podrobnéjsim rozborem, pro¢ je jeho naplio-
vani v soucasné ekonomické situaci natolik obtizné, resp. pro¢ doslo k jeho faktickému
zru$eni.

Nakonec nésleduje analyza dopadit na Ceskou republiku, ktera se také chce ke spo-
le¢né evropské méné pripojit. Jaké hospodarské problémy ji budou stat na cesté k zavedeni
eura a co je jejich hlavni pfic¢inou, je tématem predposledni kapitoly. Posledni kapitola se
zabyva néazory Ceskych politickych stran na feSeni spornych otdzek ohledné eura.

Struc¢né nastinéni historie eura

Myslenka spole¢né mény neni pro Evropu nijak nova a rozhodné se neobjevuje az
v 90. letech. Jiz po rozpadu brettonwoodského systému v 70. letech se v tehdejSim EHS ob-
jevily snahy o zavedeni stabiliza¢niho kurzovniho mechanismu. Staty EHS se zejména obé-
valy, ze by nestabilita dolaru mohla ohrozit vnltroevropsky obchod. Objevil se proto
systém hada v tunelu, ktery ale dlouho nevydrzel Pres jeho nedspéch, pouhé dva roky po
jeho zaniku, tedy v roce 1978, z francouzsko-némecké iniciativy vznikd Evropsky ménovy
systém. Je sloZen ze tfi zakladnich prvk:

e cvropské ménové jednotky ECU, od niZ se ocekavalo, Ze postupné nahradi dolar
jako hlavni zictovaci jednotku mezi staity EHS

e mechanismu sménnych kurzi (ERM), ktery mél nahradit hada v tunelu®

e kratkodobych finan¢nich instrumentd na podporu stabilnich devizovych kurza.

1 Ing. Ilona Svihlikova, je studentkou doktorského studia na Fakulté mezinarodnich vztahti VSE.

2 Had v tunelu spocival na vytvoreni fixni parity a oscila¢nich pasem, pasmo bylo uzsi mezi evropskymi ména-
mi. V praxi se jednalo o navdzdni evropskych mén na némeckou marku, jakozto na nejstabiln¢j$i ménu v sys-
tému. Had v tunelu byl ale z mnoha diivodi velmi nestabilni, takze nakonec v roce 1976 zanikl.

3 Systém pevné stanoveného kurzu dvou mén s moznou odchylkou +/- 2,25 %. Diky dominantnimu postaveni
DEM zajisfovala ménovou koordinace jednotlivych zemi Bundesbanka.
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S problémy 70. a 80. let, predev§im strukturdlnich krizi a vysoké dlouhodobé neza-
méstnanosti, myslenka spolecné mény na chvili usind, probouzi ji k Zivotu az pfedseda Ev-
ropské komise Jacques Delors. Spolecnd ména je chdpéna jako logické a nutné zavrSeni
vnitiniho trhu. V roce 1989 se souhrnné nézory objevujiv tzv. Delorsové zpravé, ktera pro-
sazuje vytvoreni jednotné mény v postupnych stadiich, nezavislou centralni banku a koor-
dinaci narodnich hospodarskych politik.

90. 1éta prinesla do evropského ekonomického vyvoje mnohé zmény. Makroekono-
micky vyvoj v jednotlivych zemich je zna¢né€ diferencovany, rozdily v inflaci dosahuji dvou-
cifernych hodnot. V souvislosti se znovusjednocenim Némecka dostavé trhliny i némecka
tradiéné disciplinujici ménova a fiskalni politika. Probihé i rozsahl4 liberalizace kapitélo-
vych transakci a mechanismus sménnych kurzii se tak stdva mnohem zranitelné;jsi viici spe-
kulativnim tokdm kapitalu. Restriktivni politika Bundesbanky vedla k oslabeni ostatnich
meén, Itdlie a Velkd Britanie byly nuceny své mény radikdlné devalvovat. Cely vyvoj vyustil
v dohodu roku 1993 o rozsifeni pasem od centralni parity na +/- 15%. To sice znamenalo
vétsi manévrovaci prostor pro ménovou politiku, ale takto Siroce nastavené paAsmo zname-
na de facto konec evropského sménného mechanismu.

Rozhodnuti o zavedeni spole¢né mény — prestoze byly a jsou neustale zdliraziovany
ekonomické prinosy — bylo v prvni fadg politické.

Francie se obdvala pfili§ dominantni role némecké marky v evropském prostoru, ko-
neckoncd minuly vyvoj ji v tomto dal za pravdu. Veskeré systémy, o které se EHS v pribé-
hu let od kolapsu brettonwoodského systému pokouselo, skoncily vétsi ¢i mensi zavislosti
na sile némecké marky, a tak potazmo némecké ekonomiky. Nova spolecnd ména mé za
ukol i prekonat prazdnotu vizi, ktera se v 70. letech v EHS, pozdéji v EU, objevuje. Je to
monumentalni projekt, ktery mtize byt po urcity ¢as vydavan za politicky koncept.

Némecko z navrhu na spole¢nou ménu zadné nadSeni nejevi. Piestoze po znovusjed-
noceni neni jeho ekonomicka situaci nikterak rizova, je stale, a jak se pozd¢ji ukaze, spise
ze setrvacnosti, povaZzovano za ekonomicky motor EU. Svou vykladni skiiil — marku — ma
obétovat za ménu, na které by se mély ticastnit i zemé, které Némecko vnima jako ekono-
micky nespolehlivé — napf. Italie. Zakladni ,,obchod” se odehraje mezi kancléfem Kohlem
a francouzskym prezidentem Miterrandem. Francie nakonec odsouhlasi znovusjednoceni
Némecka — coz samoziejmé povede k rozhodujicimu némeckému geopolitickému vlivu
v prostoru EU, podporeného 80 miliony obyvatel — vyménou za ztratu némecky marky a je-
jiho ,,obétovani“ ve prospéch meény spolecné.

Kritéria nominalni konvergence

Maastrichtska smlouva do sebe vélenila Delorsovu zpravu a stanovila kritéria nomi-
nalni konvergence, ktera méla zajisfovat sblizovani makroekonomického vyvoje. Kritéria
jsou nasledujict:

1. inflace nesmi byt vyssi nez 1,5 procentniho bodu nad priimérnou inflaci ve tiech ¢len-

vy

skych zemich s nejnizsi inflaci

2. podil deficitu statniho rozpoctu na HDP nesmi pfesdhnout 3%

4 Delors se inspiroval tzv. Wernerovou zpravou ze 70. let. Je tu ovSem jeden vyznamny rozdil: zatimco Werner
pocital s udrzenim narodnich mén, které by diky fixaci pasobily jako jedna, Delors sdzi na spolecnou ménu,
tj. na odstranéni mén narodnich.
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3. podil vefejného dluhu na HDP nesmi byt vy$si nez 60 %’

4. dva roky pred vstupem do EMU by mél kurz mény dané zemé fluktuovat v rozmezi
+/-15% od centrdlni parity, ména dané zemé¢ by se tedy méla icastnit ERM

5. dlouhodobé urokové miry na vladni obligace by nemély prevySovat obdobné urokové
miry ve 3 ¢lenskych zemich s nejniZsi inflaci o vice jak 2 procentni body.

Konvergen¢ni kritéria jsou spjata se spory ohledné své pravni zdvaznosti a ekonomic-
kych dopadd — a opravnéné, jak se ukazalo pozdéji. Ekonomové ¢asto zdiraziuji, ze krité-
ria jako takova nemaji pfili§ velky vliv na ,,zdravi mény“, snad jen s vyjimkou inflace.
Stabilita sménnych kurzi midze usnadnit spravny vybér konverzniho poméru k euru,
ovSem v situaci, kdy je pdsmo +/- 15 % toto kritérium stejné nema valny vyznam.

Nejvetsi spor se vSak rozhotel ohledné kritérii fiskalnich — rozpoc¢tového deficitu a ve-
fejného dluhu k poméru k HDP. Tato kritéria byla do seznamu zarazena na némecky né-
tlak. Kancléf Kohl se obdval, Ze by spolecnd ména mohla byt zatiZena nedimérnym
vefejnym dluhem, coz by sniZilo jeji diivéryhodnost. Za ponékud kulhajicim ekonomickych
zdivodnénim se objevuje pravy motiv — a to politicky. Némeckou snahou bylo omezit zave-
deni eura, alesponl zpocatku, na tzv. tvrdé jadro zemi, tj. vyloucit ndrody ponckud fiskalné
nedisciplinované, napft. Italii.

Politické a ekonomické argumenty pro a proti zavedeni eura

Za zavedenim eura staly predevsim politické motivy, nicméné¢ zdiraznovany byly sa-
moziejm¢ motivy ekonomické. Jaké? Jednoznacny ekonomicky divod pro zavedeni spo-
le¢né mény se hleda obtizné. Spole¢nd ména se brala jako posileni vnitfni trhu, tj. rizné
mény byly povaZovény za posledni pfekazky volného obchodu. Stejné tak se —jako v 70. le-
tech - hovotilo o eliminaci kurzovych rizik.” V souvislosti se zavedenim spole¢né mény se
argumentovalo i vét§i konvergenci ekonomik, ptilivem pfimych zahranicnich investic a ko-
nec konct i ristem pracovnich mist. V politické roviné zaznél jiz zminény francouzsky
argument ukoncit dominantni roli DEM v systému a narusSeni svétové pievahy dolaru ve
svétovych ménovych rezervach. (USA tuto roli dolaru vyuzivaji zcela, moznost pijc¢ovat si
neomezené ve své vlastni méné¢ USA umoznilo se stat nejvétsim svétovym dluznikem, USA
tak financuje své ohromné deficity bézného tuctu). Evropska komise, a potazmo vSechny
politické strany, nehledé na své postaveni na skale levice-pravice, si od eura slibovaly rist
pracovnich mist v dobé&, kdy Evropu trapila a stale trapi vysokd nezaméstnanost, z niz velka
¢ast je dlouhodoba. V 90. letech se za zfetelnéj$imi projevy globalizace projevuje neschop-
nost evropskych socidlnich demokracii zajisfovatnova pracovni mista tradi¢ni kenynesian-
skou recepturou. euro mélo byt nadé€ji na zménu i prvkem, ktery ,,donuti“ vlady provadét
nezbytné (?) strukturalni reformy.

Odpiirci jednotné mény si mohou na pomoc vzit i teoreticky koncept, tzv. Mundellovu
teorii idealniho fiskdlniho izemi. Tou je dle Mundella oblast, kde panuje naprostd pracov-
ni mobilita a flexibilita mezd a cen (coz je i idealni koncept pro liberély). Stejné tak je dile-
Zité, aby se ucastnici podobali ve struktute ekonomiky a nachazeli se ve stejné fazi cyklu.
Navic je nutné, aby existoval systém fiskalnich transfert pro ty zemé, jez utrpi asymetricky

S Vefejny dluh je definovan jako souhrn pohledavek vici statu, bez ohledu na to, zda vznikly cestou deficitu
statniho rozpoctu ¢ijinak. Vznik vefejného dluhu je nejcastéjsi kumulaci deficitd rozpoctu za jednotlivé roky,
neni to ale jedind pricina jeho vzniku.

6  Kolisani kurzi negativné ovlivituje obchod, vytvari nejistotu, ktera mtize vést k omezovani investic. Piestoze
existuji instrumenty jak se proti kurzovému riziku zajistit, jsou dosti drahé a jejich pouziti je komplikované.
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Sok. Mundellova kritéria nenf tfeba ddle rozebirat, na prvni pohled je vidét, Ze tyto pod-
minky EU jasné nesplituje.

Navic je tfeba vzit v uvahu i ztraty souvisejici se zavedenim spole¢né mény : a témi jsou
nezavisla monetarni politika a moznost kurzové zmény jako nastroje hospodarské politiky.

Co se tyce kurzové zmény, vlady a centrdlni banky mély tendenci pouzivat devalvaci
ke zvySeni konkurenceschopnosti svych vyvozil. Tento nastroj je ale dvousecny, a v realné
ekonomice se prokazuje, ze efekt devalvace vede ke zlepSeni ¢Cistych vyvozi jen kratkodo-
bé, protoze dlouhodobé je vyrovnan ristem cen. Monetérni politika — resp. ztréata jejiho
nezavislého provadéni je problém daleko zavaznéjsi. Jak je moZné provozovat stejnou mo-
netarni politiku, pomoci jedné instituce — ECB, kdyz se zemé budou nachazet v riznych fa-
zich hospodarského cyklu? V této souvislosti je poukazovdno na Italii ¢i Némecko —
spole¢nou ménu (DEM ¢i liru) bylo mozno udrzet, ale jen za cenu velkych fiskalnich trans-
ferd (ze zapadu na vychod, resp. ze severu naj ih)7 K fiskalnim transferdm uvnitf EU panu-
je ale velkd neochota — zemé nejsou ochotné zvysit spole¢ny rozpocet stanoveny na 1,27 %
HDP EU.® Dal§im nezanedbatelnym argumentem je roztrzeni politik, jez jdou obvykle
ruku v ruce a mohou se dopliovat (nebo navzajem neutralizovat” jak svéd¢i negativni pii-
klad CR z let 98-99): fiskalni a monetarni.

Pakt stability a ristu: dopady na ekonomickou a politickou
situaci jednotlivych zemi

Némecko, obavajici se o osud jesté nevzniklé mény a vedeno snahou, aby eur o bylo
prave tak ,,tvrdé“ a stabilni jako DEM (byf DEM patfila ve svych poslednich letech k nej-
volatilnéjsim ménam), dalo vzniknout tzv. Paktu stability a ristu — ptivodn¢ jen Pakt stabi-
lity, ve kterém Némecko vynucovalo na ¢lenech eurozony tvrdou fiskalni disciplinu i po
zavedeni eura.

Zasahla ovsem Francie, ktera si vynutila prejmenovani na tzv. Pakt stability a rastu.
Logicky uvadéla priklad Belgie, ktery svéd¢i o tom, ze deficit vefejnych rozpoctl a zdravi
mény nemusi byt pfimo propojeny — Belgie se svym astronomickych statnim dluhem
(az 120 % HDP?!) udrzovala stabilni ménovou unii spolu s Lucemburskem, které ma vefej-
ny dluh nepatrny.

Vv

Pakt stability a ristu, prestoze v jemnéjsi verzi, stale hrozi vysokymi pokutami zemim,
které nebudou dodrzovat kritérium, kdy deficit statniho rozpoctu nesmi pro dany rok pre-
krocit 3 % HDP. To se ukazalo a ukazuje byt velkym problémem a brzdou evropské eko-
nomiky.

Pravé Mundellova teorie slouzi k natlaku na tvorbu ,,leps$iho* fiskéIniho izemi, nez je
v soucasnosti EU. Tedy k tlaku na ,,nutné“ strukturalni reformy, zvlasté ohledné trhu pra-
ce a flexibility pracovni sily. K flexibilité pracovni sily celd Evropa pozvolna pfistupuje,
napf. rusenim zdkont na ochranu pracovni sily, oslabovanim vlivu odborti a podobné. Pro¢
je ale v EU takova neochota k fiskalnim transferim?

7 Vaclav Klaus jako ménovou unii chépal i Ceskoslovensko, kde také vlivem rozdilné hospodaiské vykonnosti
dochézelo k transfertim z Cech na Slovensko.

8  Ba pravé naopak, Sestice bohatych &lent EU (Francie, Britanie, Svédsko, Némecko, Rakousku a Nizozem-
sko) pozaduji snizeni unijniho rozpoctu na 1 % HNP. Protoze rozpocet Unie musi byt vzdy vyrovnany vedlo
by to ke snizeni vydajti, obzvlasté v kapitole regionalni pomoci.

9  Vlada chtéla provadét expanzivni fiskalni politiku, CNB naopak restriktivni monetarni politiku, koneény
efekt na ekonomiku je v lep$im pripadé nulovy)

78



Jedna odpovédje nasnadé, vlady se nechtéjivzdat jednoho z poslednich nastroja, ktery
jim ke kontrole a ,,fizeni ekonomiky“ jesté zbyva. Je to jedna z poslednich véci, kterou jesté
mohou ovlivnit. Pokud by se v celé EU uskutecnil sen viech liberald a doslo k dohodé nad
primymi i nepiimymi danémi, nabizela by se logicka otazka, pro¢ by viibec mély byt volby a
s nim demokraticky zvolena vlada, kterd by jiz neméla Zadny nastroj, jak ekonomiku své
zemé ovliviiovat — coz je klasickou naplni vSech volebnich programt.

Monetérni politika je v soucasnosti fizena nezéavislou Evropskou centrdlni bankou
(ECB). Prestoze politici ¢as od ¢asu sméfuji na ECB své navrhy na sniZeni trokovych sa-
zeb, aby se podpotfil ¢i pfimo vzbudil se zimniho spanku rist HDP v eurozéné, ECB - jako
nezavisla instituce - ne vzdy jejich navrhy akceptuje.

Dals$im néstrojem vlad jsou pfimé dané. V této oblasti se sice o daniové harmonizaci
va konkurence, kterd vede k odvodu ziskii ze zemi s pfilis velkou daniovou zatézi (v soucas-
nosti problém Svédska) do zemi vice datiové atraktivnich. V kone¢ném disledku dochazi
az k premistovani celych firem a pobocek. To ale neni nic nového, je to jen zmensenina
jevu —na drovni EU - toho, co se déje v celém svété. Afby se vlady EU shodly na jakékoliv
jednotné danové sazbé napft. pro firmy, mohou si uz tedbyt jisté, ze jakakoliv asijska zemé
posadi dané jesté niz nebo je uplné zrusi. N&kteti ,,radikdlni ekonomové jsou dokonce
toho nazoru, Ze pfimé zdanéni firem by se mélo tplné odbourat, protoZe obzvlasté multi-
nacionalni firmy dnes disponuji takovymi ucetnimi mechanismy = a schopnosti prelévat
kapital, Ze se zdanéni do zna¢né miry mohou vyhnout.

Nicméné EU - alespon pokud chce jesté trochu udrzet ,,socidlno®, ke kterému se za-
vazala v tzv. Evropské socialni charté — si takto nizké dané dovolit nemize. Piesto i v EU
dochézi k jejich postupnému snizovani, kvili tlaku jiz zminénych mezinarodnich firem.
Neni ale to efekt eura, ale spiSe globalizace finan¢niho kapitalu, ktery je na rozdil od vzdy
nepruzné pracovni sily flexibilni aZ pfiliS. S tim opétné souvisi problém legitimity vlad, kte-
ré se bez ohledu na svou levicovost ¢i pravicovost v reformach provadénych k opatfenim
tohoto druhu zavazuji — viz pravicova vlada v Rakousku a v Itélii, levicova v Némecku.

Staty, resp. vlady se pak upinaji k poslednimu ndstroji, ktery jim jeSté zbyva. — a tim
jsou neptimé dané. Ne nadarmo se v posledni dobé hovofii o sjednocovani tzv. nizsi a vyssi
sazby DPH. DPH mé mnoho vyhod: dobfe se vybird, je nemozné ji obejit —je tedy tzv. zaru-
¢enym prijmem statniho rozpoctu, na rozdil od dfive populdrnich dani z pfijmu (viz nahote
uvedené divody). EU (ale nejen EU) v posledni dobé zvazuje sjednoceni vyssi a nizsi saz-
by, které by vedlo k prudkému zdrazeni zakladnich zivotnich potfeb. —tj. pfijmd z véci, bez
kterych se lidé neobejdou. Naopak by zlevnilo luxusni zbozi. Z toho je jasné poznat, na ja-
kych vrstvach obyvatelstva by lezel tikol financovani statniho rozpocetu. Vzdyt prof. Svej-
nar tvrdi, Ze bohati vzdy upravi své portfolio tak, Ze se jich zddnd reforma pfili§ nedotkne.

Je pravdépodobné, ze k harmonizaci dani nakonec, diky globaliza¢nim tlakdm, oprav-

vy

de odehravat uvnitif EU, ale mezi EU a ostatnimi staty. To bude jediny rozdil.

Pakt stability a riistu jiz tak obtiznou situaci komplikuje jesté vic. Deficit statniho roz-
poctu do 3 % HDP se ukazuje byt velkym problémem.

10 Jde zejména o uctovani tzv. vnitrofiremnich cen, které mohou silné zkreslit zisk a de facto zabranit tomu, aby
se dan¢ platily v zemi, kde byl zisk vytvoien.

11 Jedna se o danovou konkurenci, u méné vyspélych zemi o tzv. dafiové podbizeni. Vlady ovSem vétSinou hovo-
If o vytvofeni piiznivého prostfedni pro podnikani.
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Jiz na pocatku schvéleni tohoto planu ekonomové poukazovali na to, Ze takovyto radi-
kalni zdkaz — ze kterého méli velkou radost liberalové a konzervativci v souvislosti s jejich
ideou tzv. vzdy vyrovnaného rozpoctu "~ - mize vést k tézkému poskozeni ekonomiky. Dle
odhadi OECD vede 1% propad v HDP k automatickému zvysSeni deficitu o 0,5 procentni-
ho bodu. Neni té€zké si tedy propocitat, co se stane, pokud zemé eurozény zasdhne recese.
Navic nepouzivani deficitu vypind tzv. automatické stabilizatory. Automatické stabilizéto-
ry jsou typickym prvkem keynesianstvi, které se stavi za pouzivani deficitd jako nastroji
fiskalni politiky v dobé recese. Maji podobu vyssich vydaji na prispévky v nezaméstnanosti
a nizSich danovych pfijmi — prestoze oba tyto stabilizatory zvySuji deficit, pisobi prortsto-
v¢ a umoznuji tak ekonomice rychleji se dostat z recese. Pfredpoklada se, ze nizs$i danové
odvody stimuluji podnikatelskou ¢innost a vy$si davky pro nezaméstnané zase povzbudi
poptéavku.

Pokud je monetarni politika sjednocena a nemtize reagovat na vykyvy, je fiskalni poli-
tika jedinym nastrojem, ktery vladam jesté zbyva. Schvaleni Paktu stability a rdstu tento
manévrovaci prostor, bez tak velmi omezeny, jesté dale omezuje. Paradoxné je to prave
Némecko, které se o prijeti Paktu tolik zasazovalo, které ma se splnénim kritérii stanove-
nych v Paktu samo problémy. K Némecku se ptidruzila i druha nejsilnéj$i zemé — Francie.
Ekonomické problémy obou tahounti integrace tak zesilily diskuse o zavaznosti Paktu.

Némecku a Francii se podafilo své soucasné problémy ,,vysvétlit“ ostatnim ¢lenim
EU a vyhnout se placeni pokut za poruseni hranice 3 % HDP. Za varovny pfiklad jim po-
slouzilo Portugalsko, které se posluSnym plnénim Paktu stability dostalo do hluboké rece-
se. Portugalsko bylo, z ¢lenti EMU, prvni zemi, ktera v roce 2001 piekrocila hranici 3%
HDP pro rozpoctovy deficit. Vlada se zavazala schodek vyrazné€ snizit, coz ovSem vedlo
k dramatickému ekonomickému poklesu. A vysledek snaZzeni? Portugalsko diky recesi!
opét prekroci limit Paktu stability, deficit totiz dosahne celych 5 % HDP. Snaha deficit za
kazdou cenu tak v praxi vedla — k prohloubeni deficitu a k ekonomickeé recesi. Ne zcela bez
logiky tak Némecko a Francie argumentuji, Ze oni jakozto ,,tahouni“ evropského vyvoje si
néco takového nemohou dovolit. Pakt stability je tim de facto mrtev a pry¢ jsou némecké
obavy z velkych italskych a belgickych deficitti. Sém ministr financi Hans Eichel povazuje
,»hospodarskou politiku za pfili$ slozitou a komplexni, nez aby se omezovala jen na jedno
kritérium. Velmi ddlezity je i inflacni cil.!

Dokonce i MMF vyzyva EU, aby tyto velmi tvrda rozpoctova pravidla zmirnila, pokud
by jejim ekonomikém hrozilo prohloubeni utlumu. MMF, ktery jindy tak pfisné trestd defi-
city u menSich zemi — navrhuje reformy, jejichz zékladnim prvkem je tvrda restriktivni fis-
kalni a monetarni politika™ " - se najednou dovolava keynesianského principu stabilizatord,
které by mély fungovat, i kdyz by se tak prolomila hranice 3 %. ECB se ale stavi proti tomu-
to navrhu, ktery by mél — dle jejtho ndzoru —za nasledek prolomeni divéry v evropskeé trhy.
Prelozeno a jasné feceno — vyssi deficit by mohl spekulantim poskytnou dlouho oc¢ekava-
nou prilezitost ,,k frontdlnimu tutoku.“ Financni spekulanti jak se zda drzi EU (nejen
EU?!) v hrsti, a rady MMF nerespektuji. VSak na tuto skute¢nost také upozornil evropsky
komisat pro ménu a ekonomiku Pedro Solbes, kdyZ nedodrzeni Paktu ze strany Némecka
a Francie oznacil za ,,jasnou chybu z hlediska trhi.“

12V CR jsme tyto nazory mohli zaznamenat u ODS pii jejich pokusu uzikonit vzdy vyrovnany rozpocet. Je ale
pravda, ze ODS preferuje monetarni fizeni politiky.

13 Prévo: Eichel popfel, ze Némecko nedodrzelo Pakt stability, 2. 12. 2003
14 Nasledky této politiky jsou zfejmé: prudké zvySeni nezaméstnanosti, propad v pfijmech a celkova recese.

Nejcasteji byvalo doporucovano skrtat vydaje na Skolstvi, zdravotnictvi a ostatni socialni sektory. Podle MMF
bylo tfeba dokazat investortim ,,odhodlanost® vyporadat se s deficity.
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Ekonomické problémy zemi EU proto pifimély mnoho ekonomt k tvrzeni, Ze je tfeba
zménit pravidla — deficit je nutny nastroj k podepreni ekonomiky, bez né¢j neni mozné sti-
mulovat ekonomiku k ristovému trendu.

Je treba se soustfedit spiSe na dlouhodobou udrzitelnost verejnych financi, a stejné
tak na potfeby ristu potencialniho produktu. Dokonce i $¢f MMF Horst Kohler doporu-
¢uje naplnéni kritérif odloZit na rok 2006. Je nesmysIné chtit naplnit kritéria na ukor zpo-
maleni ¢i zastaveni rozvoje svych hospodarstvi. Otazkou ale zistava, zda se vSemocné
a trestajici financni trhy na to budou divat stejné.

Zajimavé je, Ze zejména pravicovi ministfi hospodarstvi napft. v Italii ¢i Francii — od-
mitaji deficity sniZzovat na tukor rozvoje vlastniho hospodafstvi a v praxi aplikuji to, co ve
svych programech hani — fiskalni politiku a la Keynes, cozZ byla vzdy doména socidlnich de-
mokracii. Pfekvapivé totiz zjistili, Ze to, co velebili ve svych volebnich programech — tj. sni-
Zovani deficitu — by vedlo k prohloubeni stagnace. Itélie, kterd se zavazala ke vyrovnani
svych rozpoctl do roku 2003, tak pravé pod pravicovou vladou selze a zcela jisté nebude
schopna tento cil naplnit. Ital$ti ministfi navrhuji zménu Paktu stability, napt. v tom smys-
lu, aby se do deficitu nezahrnovaly velké investi¢ni polozky.

Cely problém ma ale jeSté jednu dimenzi. Itdlie se stejné jako Némecko zavazala —
¢i spise byla donucena (finan¢nimi trhy a danovou konkurenci) snizit dané. Se snizenim
dani a omezenou moznosti prosazovat vlastni monetarni politiku, zji$§fuji, Ze nemohou
a nejsou schopny ufinancovat stat. Deficit tak neni chtény, je naprosto nezbytny, pokud by
se ekonomika neméla propadnout do krize. Pfedseda americké Fedu dokonce tvrdi, Ze

ekonomika ma schopnost prezit i vysoké deficity a pritom dlouhodobé a stabiln¢ riist. Na-
bizi se ov§em otazka, zda tato schopnost ,,pfezit deficit neni spiSe podminkou.

Evropska komise nyni navrhuje takové zmény v Paktu, kdy by se bral v tivahu pribéh
ekonomického cyklu ¢i dopady vnéjsich ekonomickych Sokd. Posuzovat je rovnéz tfeba
kvalitu a ucel vefejnych vydaji. Zda se, Ze nasleduje vSeobecné vysttizlivéni z jasného libe-
ralniho receptu: jediny dobry rozpocet je vyrovnany rozpocet a Ze deficit je vZdy Spatny,
protoze znamend zadluZovani budoucich generaci. Zemé EU zjistuji, Ze bez deficitu to
(nyni?) nejde. Kritici upozornuji, ze se Pakt blizi ke svému nevyhnutelnému konci: setkani
s ekonomickou realitou. Otazkou ztlistava, pro¢ zatim krach Paktu stability a rdstu zistal
nepovsimnut finanénimi trhy a zda tomu tak i ziistane.

Ekonomické dopady zavedeni eura na Ceskou republiku

Jaké implikace m4 tento vyvoj na Ceskou republiku?

Ceska republika se spolu s pfijetim do EU bude uchazet o zavedeni eura. Bude tedy
nutné, aby napliiovala konvergenc¢ni kritéria. Je velmi t€zké odhadovat, jak bude vypadat
nase ekonomicka situace v roce 2009, ktery se v souvislosti se zavedenim eura objevuje nej-
Castéji. Pokusim se tedy nastinit urcité trendy a problémy, které by Ceskou republiku na
cesté za eurem mohly potkat.

Kritérium, které by Ceska republika prozatim splflovala1 (l))ez problémd, je kritérium
cenové stability. CR v poslednim roce dokonce zazila deflaci. ~ Nicméné tento trend je jiz

je cilem prezidenta Bushe, ktery tak chce snizit schodky bézného tctu platebni bilance.
16 Deflace je vSeobecny pokles cen v ekonomice, je tedy opakem inflace. Ekonomové ov§em deflaci povazuji za
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prekondn a Ministerstvo financi o¢ekéava na pristi rok — v souvislosti se vstupem do EU —
rtst cenové hladiny na 2,6 %. (letosni rok inflace dle odhadd ¢inila jen 0,1 %). Dalsim
problémem je, Ze panuji velmi rozdilné nazory ohledné budouciho cenové vyvoje v CR.
Existuje mnoho rozpornych analyz, nicmén¢ fada ekonomt se shoduje na tom, ze vstup do
EU povede ke zgigaiovém’ atedyikristu inflace. K rtstu cen prispéjei,.sblizovani“s EU
ohledné DPH. " Presto by inflace nemusela byt takovym problémem, pokud bude mit
CNB dostate¢ny manévrovaci prostor.

Tento prostor se ale razn€ odhodlava narusit ECB, ktera avizovala, Ze po ,,novéaccich“
bude pozadovat tcast na evropském sménném mechanismu. Hacek spociva ale v tom, Ze
navrhuje opétné snizeni pasma na 2,25 %. To uz problém je. CNB dokaze, s nejvétsi prav-
dépodobnosti, ohlidat inflaci ¢i kurzovou stabilitu. Co ale nedokdze, je splnit oba cile sou-
Casné. To je prvni oblast, kde je mozno ocekavat budouci problémy.

To, co ma ale CR denné ,,na talifi“ jsou fiskalni problémy. Tady CR aktualné nespliiu-
je kritérium 3% poméru deficitu vefejnych financi k HDP. Pro leto$ni rok je odhadovan na
rekordnich 7,6 % k HDP. Schodek byl ptivodné schvélen v absolutni vys$i 111,3 miliard ko-
run, kvili jistym nepfedvidanym vydajim (napf. prohranym arbitrdzim) se vy$plha na
128,1 miliard.

Co se tyée druhého kritéria — poméru statniho dluhu k HDP — tento ukazatel Ceské
republika splituje. Pfestoze tento rok dosdhne statni dluh 518 miliard (spolu s dluhy zdra-
votnich pojisfoven a izemnich sprav 582 miliard), jedna se ,,jen“ o 21,6 % HDP. Bankrot
statu tak aktualné opravdu nehrozi (jak strasi néktefi liberalové), ale problém trva. Na na-
Sem statnim dluhu neni ani tolik varujici jeho absolutni vyse, jako spiSe tempo zadluzovani
a také jeho uziti. MMF samoziejmé v této souvislosti upozoriiuje, Ze pro zemé typu CR po-
vazuje za udrzitelny dluh ve vysi 25 % HDP.

Zastanci aktivni fiskalni politiky, ktera ¢asto kezschodkﬁm vede, argumentuji tim, zZe
napf. Belgie mé vefejnych dluh ve vysi 105 % HDP.™ Jako dilezité pro tyto zem¢ je op&t
povazovano tempo: zatimco verejny dluh se v CR dynamicky zvySuje, v Belgii stdle klesa.

Tady, jak tvrdi napt. vladni experti, lezi ,,zakopany pes® a také divod pro reformu ve-
tfejnych financi. Divod je jasny: pokud by tento trend zadluzovani pokracoval, Ceska re-
publika by se v roce 2009 nemohla pro euro kvalifikovat.

Skutecné pficiny jsou ale né€kde jinde. Aniz bych tu chtéla obhajovat vefejny dluh vétsi
nez ro¢ni HDP zemé — v pripad¢ Belgie, stejné jako Italie — je tfeba podotknout, Ze tyto
zemé nemély dlouhou dobu s deficitem vyrazné problémy. Stru¢né feceno: jejich astrono-
micky dluh nevznikl ze dne na den. Celé roky bylo deficitni hospodafeni povaZovano
za normalni, za bézny nastroj fiskalni politiky. Teprve s liberalizaci a deregulaci kapitalo-

17 Politici neopomenou dodat, Ze spolu s cenami porostou i platy, coz je ovs§em nanejvys spornd zalezitost. Platy
napf. ve statni sféfe porostou minimélné, pokud viibec. Navic platy maji obvykle za cenami zpozdéni.

18 Je tfeba zdlraznit, Ze zdrazovani na 22 % z 5 % po nas EU nechce. V EU je, jak jiz bylo zminéno, stanovena
jen tzv. niz8i a vys$Si sazba, nikoliv jeji absolutni hodnoty. Faktem je, ze ¢eska vyssi sazba 22 % patfi k nejvys-
$im v Evropé.

19 V piipadé fixnich ménovych kurzii ztraci centralni banka kontrolu nad doméci penézni zasobou. Ceskd re-
publika by sice systém fixnich kurzii neméla, nicméné pasmo +/- 2,25 % je natolik 1izké, Ze manévrovaci pros-
tor by CNB silné omezoval.

20 Belgie, stejné jako Italie mély se spInénim kritéria vefejného dluhu zna¢né problémy. Bylo dost dobie politic-
ky nemyslitelné, aby se ,,Brusel” nestal clenem eurozony, proto byla interpretace kritérii zmirnéna: misto
60% hranice se Komise spokojila s tendenci ke snizovani. Stejné jako napt. u Italie. Problémy panovaly is de-
ficitem statniho rozpoctu — Francie provadéla tzv. kreativni ucetnictvi, kdy v referen¢nim roce zprivatizovala
Telecome France, aby dosdhla mimofadnych ptijmt a ,,vtésnala“ se do 3% hranice. Némecka vlada se poku-
sila prehodnotit své zlaté rezervy, v ¢emz ji ale zabranila Bundesbanka.
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vych trhi se projevuje vétsi obava z deficitniho financovani. Za tlakem na snizovani defici-
tu tedy nestoji euro, spiSe imperativ finan¢nich trhi a ¢asteéné také némecké politické
motivy.

Ekonomové by ale neméli brat v tivahu jen absolutni vysi schodki (az jiz statniho
nebo verejného dluhu), ale i diivody jejich vzniku.

Napft. v Némecku se problémy s vefejnym dluhem vyraznéji objevuji az po znovusjed-
noceni Némecka (a tedy masivnimi transfery do byvalého DDR). Stejné tak je nepfesné
tvrdit, Ze Cesky vefejny dluh vznikl pouze ,,naéitdnim* deficitnich schodki rozpoctu. Ceska
republika na sebe pfijala fadu zédvazkl od statnich podnikd (napf. u ekologickych skod).
K vefejnému dluhu ,,pfispiva“ i nastaveni systému zdravotnictvi (dluhy zdravotnich pojis-
foven), reforma tizemni spravy (deficity mistnich rozpoétﬁ)21 a ztrata Konsolida¢ni agen-
tury, ve které se diive ztraty ,,ukryvaly“, aby se neobjevovaly ve statnim rozpoctu.

Je rovnéz tfeba rozliSovat mezi tzv. aktivnim deficitem rozpoctu (slouzici pro expan-
zivni politiku, kterd ma zemi dostat z recese) a pasivnim deficitem. Tento aktivni deficit
pouzivala Zemanova vlada a je tfeba priznat, Ze se ji podafilo dosdhnout ekonomického
rlstu, bytfv souvislosti se zadluzenim. Zemanova vlada byla sice proklinana za zadluzovani
budoucich generaci a je nékdy i povazovana za vinika toho, ze nyni musi byt provedena re-
forma vefejnych financi, ale délaji snad soucasné evropské pravicové! vlady néco jiného?
Tvari v tvar recesi zistava deficit statniho rozpoctu, i z divodd vyse uvedenych, nezane-
dbatelnym nastrojem vlady. Nelze ani podcenovat strukturu deficitu — zda bude pouzit
k investi¢nim akcim, k investicim do vzdélani, védy a vyzkumu, nebo k tzv. projedeni.

Pasivni deficit (n¢kdy nazyvany cyklicky) vznikd v disledku exogennich faktorti, neza-
vislych na vladnich zdmérech. Klasicky se jedna o recesi, kdy dochézi k poklesu danovych
prijmd. V této souvislosti je pozoruhodné, ze veskeré reformy vetejnych financi, které ted’
po celé Evropé probihaji, nesleduji (alespon ne primarné) cil zvy$eni danovych prijmad
statniho rozpoctu. Jak jiz vySe zminéno, v otazkach pifijmi dochazi k pomalému preskupo-
vani: pfesouvani se od pifimych dani k nepiimym. Také v Ceské republice byl jiz schvalen

. P » ) « P <
zakon o zvySeni DP% pro fadu sluzeb™. Naopak naSe reforma, byt v mirnéjsi podobé& nez
napf. na Slovensku,™ obsahuje sniZovani dani pfimych - k vytvofeni ,,pratelského* pros-
tfedi pro multinaciondalni firmy. Pfestoze tak stat pfijde o zna¢né ¢astky ve statnim rozpoc-
tu — celosvétovy, nikoliv jen celoevropsky trend pfesouvani danové zitéZe na obyvatele
misto na firmu se objevuje i u nds. Trend v reformach statnich rozpoctd je jasny: Skrtani vy-
daji, tj. omezovani vefejného sektoru. Opét: to neni evropsky trend, je to svétovy trend
souvisejici s globalizaci svétového kapitalu, kterému se EU prizpidsobuje.

Ekonomické dopady zavedeni eura bude siln¢ ovliviiovat i politicka sila, kterd bude
v dobé pfijimdni ¢i rozhodovani o pffjimani stdt u moci. Proto se v posledni kapitole zabyva
nazory hlavnich ¢eskych politickych stran na tuto problematiku.

21 Zde problém spociva ve struktufe dani, kdy mistni samospravy jsou sice samostatné, vybér dani jim ale vétsi-
nou neumoznuje financovat zakladni ¢innost. VEtsi investice jsou tak odkazany na statni dotace nebo se za-
dluzuji, coz je i pripad Prahy.

22 Zvyseni se dotykd i internetu ¢i sluzeb telefonnich operatort. Ceska republika si tak udrzi ,,zavidénithodny*
primat nejdrazsiho pfipojeni k internetu v Evropé.

23 Ceska republika se tak dostala pod palbu liberdld, ktefi pozaduji rovnéz snizeni dani, aby nam Slovensko ne-
uteklo. Jedna se tu o typicky ptipad danového podbizeni. Marné fada ekonomi vysvétluje, ze k volbé inves-
ti¢niho mista pfispivaji jeSté jiné faktory nez dang, a Ze svou roli hraji rovnéz od¢itatelné polozky apod.
Slovenské reforma je aktudlné prezentovéana jako ,,vzor* pro CR, a to piesto, ze OECD pied radikalnosti slo-
venské reformy varuje a obava se, ze mize vést ke znacnym socialnim nepokojim.
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Postoje jednotlivych ¢eskych politickych stran k problematice
zavedeni eura

Zavedeni eura v CR je politicka otézka, tj. je zavislé na nazorech a postojich klicovych
politickych subjektt. Mezi politickymi stranami v CR neni shoda a konkrétni feseni budou
zalezet na jejich dohodé, respektive sile kazdé z nich v dob€, kdy tato otazka bude praktic-
ky na stole. Jaké jsou nazory CSSD, ODS, US, KDU-CSL a KSCM na zavedeni eura?

Ceska socialni demokracie sleduje flexibilni vyvoj evropsky socidlnich demokraci,
které se ze stran bojujicich proti kapitalu, staly jeho pfimymi spojenci, v naivni snaze, Ze
tak zajisti pracovni mista. Soucasné reformy jsou si také navlas podobné, afje jiz provadé;ji
pravicové vlady (Italie, Rakousko, Francie), nebo vlady levicové (Némecko, Velka Brita-
nie, Ceska republika). Pravicové strany maji alespon tu vyhodu, Ze nemuseji vymyslet néja-
ké dobré argumenty pro své volice, pro¢ k témto reformadm dochézi. Socidlni demokracie
lu nad svym izemim nazyvana modernizaci socidlniho statu. I u nas se vzilo réenti, Ze sou-
Casné reformy slouzi k tomu, aby byl socidlni stat zachovén, alespoii v urcité mife, i do
budoucnosti. Zachovani socidlniho statu ma tak byt zaruc¢eno zacatkem jeho demontaze.
Vhodny argument je i: Evropska unie to po nés tak vyzaduje (snizovani deficitt napriklad).
Tento argument se ale nyni, po faktickém krachu Paktu stability, bude prosazovat téZce.
Pro socidlné demokratické strany je nemyslitelné pfiznat to, co uz stejné vSichni vi, nebo
prinejmensim tusi, Ze politika ustupovani multinacionalnimu kapitalu nevedla a vést k rds-
tu pracovnich mist nemiize, ze flexibilita pracovni sily neznamena nic jiného nez nejistotu
a staly strach o préaci, ktery ma ov§em !motivovat k vy$§im pracovnim vykontim a Ze inves-
ti¢ni pobidky nejsou nic jiného neZ podbizeni se multinaciondlnimu kapitélu.

Ceska socialni demokracie se tomuto vyvoji, stejné jako svétové socialni demokracie,
prizpisobuje a marné doufa, Ze po téchto ,,ustupcich® z ptili§ zbytnélého statu, multinacio-
nalni spole¢nosti nechaji socidlni stat Zit a Ze se s témito ustupky spokoji. Pfitom je ocivid-
né, ze tim proces osekavani socialniho statu teprve zac¢ind, nikoliv kon¢i.

Konzervativni pravicové strany, v Ceské republice zastoupené ODS, povazovaly defi-
cit vzdy tak trochu za dilo d’ablovoCeska ODS dokonce jeden ¢as prosazovala zakon o vzdy
vyrovnaném rozpoctu. Postoj ODS k problematice eura a fiskalni discipliny je nejednoz-
nacny. Fiskdlni disciplinovanost statu je pilifem ekonomického programu vSech konzerva-
tivnich stran, které se pred volbami vzdy klasicky upii snizovat deficit, které vytvofily
nezodpovédné socialistické vlady, abychom neZily na ikor naSich déti. V realité vede poli-
tika snizovani deficitu spiSe k recesi a nasledné k prohloubeni deficitu (ukazkovym je pii-
klad Reaganovy administrativy, kdy se deficit od roku 1979 z 0,6 % HNP zvysil na 4,9 %
HNP v roce 1986) V praxi, jak vidéno v soucasnosti na ptikladech Itdlie ¢i Francie, zjisfuji,
Ze snizovat deficit v obdobi recese je nemozné, a snizovat ho v obdobi konjunktury pfinej-
mens$im velmi obtizné. Postoj ODS k euru je ale jiny. Zatimco pod Pakt stability a ristu by
byl nejspiSe bez namitek pfijat, euro — na rozdil od socidlnich demokratii — u nich zadné
ovace nevyvolava. Divodem je neplnéni Mundellovy teorie idealniho fiskalniho tzemi,
coz je teoreticky koncept, jak konzervativct, tak liberdlti. ODS navic povazuje za nesmysl-
né ridit monetarni politiku z jednoho centra. Pro konzervativni strany je klasicky nejdtle-
ZitéjSim nastrojem fizeni ekonomiky politika monetarni (na rozdil od socialistti, které
od které se odviji ekonomicky vyvoj zemé¢. Je nesmysIné chtit evropskou kazajku jednotné
mény navléci vSem zemim s velmi rozdilnymi drovnémi ekonomického vyvoje. ODS tak
nepatiik zastanclim brzkého pfijeti eura, zdliraziuje dostate¢nou konvergenci ekonomik.
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Liberalni strany, v Cechach zastoupené Unif svobody, patii k velkym p¥iznivciim zave-
deni eura. Argument: EU to po nas tak chce, jim slouzi k prosazovani vlastni ekonomické
politiky, kterou je nezdvisla instituce ,,objektivné* vedouci ekonomiku, slabé postaveni
statu. euro rovnéz znamena moznost uskutec¢nit Mundellovu teorii v praxi, tedy tlacit na
flexibilitu pracovni trht, snizovani deficitl. euro se tak ma stat prostiedkem jak uskutecnit
odbourdvéni vSech socidlnich vyhod, vSech odli§nosti, protoze existuje jediny objektivni
fakt a trend a je tfeba tomuto trendu udélat prostor. Otazka, zda je to v preferenci obéand,
nelzlraje zadnou roli, protoze je tieba jim to jen vysvétlit, aby to pochopili a ptizptsobili
se.”  V tomto bodg, coz je zvlastni, nachézi stdle vice spolecného s socidlnimi demokracie-
mi (a to nejen v Ceské vlade). Liberalové vitaji proces globalizace jako pfiznivy a zdravy
a chtéji modle volného obchodu, kterd nakonec vS§em pfinese blahobyt, odstranit veSkeré
prekazky. K tomuto tucelu se EU hodi vyborné. Socialisté globaliza¢ni procesy nijak nevita-
ji, ale pfizplsobuji se jim téz, takze efekt je v konecném disledku stejny. Liberdlové se
ovSsem domnivaji, Ze to jen zacatek skutecné liberalizace, které jesté nebylo dosazeno, za-
timco socialisté doufaji, jak jiz bylo zminéno, Ze tento ustupek bude stacit.

Komunistické strany nejsou jednotné ani k postoji k Evropské unii. Néktef{ v ni vidi
moznou silu, ktera by se mohla a méla postavit negativnim globalizacnim trendim, néktet{
naopak, spiSe realnéji, prevodovou péaku velkych spole¢nosti. Komunistické strany,
a KSCM neni vyjimkou, nechapou deficit jako zasadni problém, rozhodné ne takovy, aby
se sahalo k tak ,,asocialnim reformam®.

Konzervativné kfestanské strany, které maji na rozdil od CR, v EU velmi silnou pozi-
ci, patfi k zastancdm zavedeni spolecné mény. V jejich nazorech se projevuji prvky kon-
zervativni (ohledné role stdtu), ale stdle vice i liberalni (sniZovani deficitu, osekdvani so-
cialnich davek).

Je samoziejmé velmi obtizné fici, jaka bude ekonomické a politicka situace jak v CR,
tak i v Evropé€ k roku 2009, kdy se uvazuje o zavedeni eura i u nds. KdyZ pomineme scénaf
propadu eura jako perspektivni evropské mény a fakt, Ze politické strany ne vZdy, po té co se
dostanou k moci, respektuji sviij program, pak Ize hovotit o nékolika zakladnich tendencich.

Socialni demokracie bude své postaventi, kvili vy$e zminénym ddvodim, velmi tézko
obhajovat, a tak s ni 1ze jakozto s hlavni vladni stranou (jako s vitézem voleb) na pfisti roky
pocitat jen tézce. Jeji cely koncept se globalizaénim tlakem ocitd v krizi, viic¢i které zatim
nenabizi ucinny ,,protilék“. D4 se tedy ocekdvat volba pravicovych stran, zejména ODS
(alespori v prvni fazi, po CSSD). Jejich reformy, pokud by se skute¢né drzely svého progra-
mu, by neodvratné vedly k zostfeni socidlni situace. Jako neudrZzitelné se jevi postaveni
KSCM, ktera nemiize byt dlouhodobé izolovéna, uZ jen proto, Ze pravdépodobné do znac-
né miry vykryje levy prostor po socidlni demokracii. Lze tedy ocekdvat, Ze se v nejblizsich
letech bude néjakym zplisobem podilet na vladnuti. Do jaké miry ale bude mociv dobé glo-
balizace napliovat sviij program, je dal$i problematicka otdzka. Rozhodujici vliv na feeni
problémi eura nebude mit ziejmé US, ktera nejspie zanikne, a ani KDU-CSL se svymi
8 %. Pokud by se tedy situace vyvijela podle vySe uvedeného scénate, budou o prechodu na
euro rozhodovat predevsim paradoxné ODS a KSCM. Vzhledem k tomu, Ze v obou stra-
nach existujici jak ,,proevropska®, tak i ,,protievropskd“ kridla, je urcitd nadéje, Ze rozho-
dovani bude pragmatické™ v zavislosti na konkrétni ekonomické situaci, coz by dozajista
nebylo na Skodu véci.

24 Tuto argumentaci, viidce to vysvétli a ,,dav* nakonec pochopi, pouziva nejen Vladimir Spidla, ale typicky
také Tony Blair.

25 Ideologizace problému by mohla vyhrotit vnitini stranické rozpory a ohrozit stabilitu téchto stran. Tomuto ri-
ziku se lze vyhnout pravé jen pragmatickym pfistupem.
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Zavér

Ceska republika, pokud se ji skute¢né podaif splnit konvergenéni kritéria a nékdy ko-
lem roku 2009 se ptipoji k euru, nebude, stejné jako ostatni evropské staty, v lehké situaci.
Neni diivod se domnivat, Ze financni trhy nékdy ,,oceni“ socidlni vydaje, které jsou chapany
jako zbytecné plytvani. Tlak na zeStihlovani vetejného sektoru a na tzv. fiskalni disciplino-
vanost tedy bude nejspise pokracovat. Ceska republika ma jisté vétsi §anci témto svétovym
trendiim vzdorovat v ,,silném* spolku zemi, nez osamocena. Otazkou ale zistava, zda t€ém-
to trendiim vzdorovat v soucasném ekonomické usporadani a globalnim systému viibec
lze, a zda je k takovémuto tkolu EU pfipravena.
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Summary

Economic and political impacts of Euro on the Czech Republic

Euro — the common european currency — is viewed from many aspects in this paper.
Firstly, I deal with the economic and political reasons for Euro launching. I mention positi-
ves as well as negatives of Euro, not leaving out the Stability and growth pact, as it is a very
current issue.

After this necessary general introductory part I concentrate on the main goal of this
paper: the analysis of impacts of Euro launching on the Czech Republic. I list possible eco-
nomic problems that may turn out to be a serious obstacle in launching the Euro in the
Czech Republic. The last part deals with opinions of the main Czech political parties on
Euro and tries to offer a prediction of the possible future development.
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