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Uvod

V roce 2008 zacala v Japonsku dosud nejhlubsi povale¢na recese, resp. krize, tedy
nejveétsi propad japonského HDP. Japonsko se muselo potykat se silnym propadem
exportu a s klesajicimi investicemi, vyrazné se prohloubila i nerovnovaha vetejnych
financi. Po kratkém oziveni v roce 2010 pak zemi postihlo v bfeznu 2011 nicivé
zemétieseni (Great East Japan Earthquake) a viny tsunami, které budoucnost japonské
ekonomiky dale zkomplikovaly.

Ackoliv je Japonsko na piirodni katastrofy v mnoha ohledech 1épe pfipravené
nez kterdkoliv jind zemé svéta, zemétieseni a nasledné tsunami v roce 2011 jej
opét (stejne¢ jako predchozi zemétieseni v Kobe v roce 1995) piekvapilo svou silou
a dopady. Od znacnych lidskych ztrat, pies Skody na infrastruktufe a majetku,
k poklesu exportni i celkové produkce a exportu a k vazné energetické krizi. I ptes
rychlou obnovu postizenych regioni a stabilizaci ekonomika v roce 2011 poklesla.
Japonska vlada schvalila rozsahly plan rekonstrukce a masivni investice pro celkové
oziveni zemé¢, avSak jeho realizace bude velmi naro¢na, s ohledem na enormné
vysoké verejné zadluzeni zem¢.

Hlavnim cilem této studie je popsat a analyzovat vyvoj japonské ekonomiky
v letech 2010-2012 a zhodnotit, jaké dopady mélo na ekonomiku ni¢ivé zemétreseni
a vilny tsunami z bfezna 2011. Dale se studie zamétfuje na reakci vlady, analyzuje
hlavni protikrizova opatfeni.

Text ¢lanku je rozdélen do tii ¢asti. V prvni ¢asti je struéné popsan vyvoj, hlavni
trendy a problémy japonské ekonomiky v letech 2009-2010, tedy v obdobi po krizi
a pred zemétfesenim. Ve druhé casti jsou pripomenuta zakladni fakta o zivelnich
katastrofach z roku 2011 a zhodnoceny dosavadni i o¢ekavané dopady na japonskou
ekonomiku. Ve tfeti kapitole jsou nastinéna vladni opatieni na obnovu postizenych
oblasti a oziveni celé ekonomiky, v oblasti fiskdlni i monetarni politiky, popf. politiky
strukturalni.

*  Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta mezinarodnich vztaht (stuchliz@vse.cz).
Tato studie byla vypracovana v ramci ramei institucionalni podpory FMV VSE v Praze (IP200040).
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Autorka pfispévku vyuziva rizné primarni i sekundarni prameny, vzhledem
k aktudlnosti tématu jde pievazné€ o internetové zdroje. Vedle oficidlnich japon-
skych statistik a vladnich dokumentti vyuziva zdroje mezinarodnich ekonomickych
organizaci, zejména Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (Organization
for Economic Cooperation and Development, OECD) a Mezinarodniho ménového
fondu (International Monetary Fund, IMF). Uvedenou problematikou se v literatuie
zabyva prozatim malo zahrani¢nich autord, u ¢eskych autorti jsou studie o soucasné
japonské ekonomice spiSe vyjimecné. Ze zahrani¢nich autorti je to napft. Salsberk,
Chandler a Chhor (2011), Vollmer a Bebenroth (2012), ¢aste¢né i Kingston (2013).
Japonsku je vénovan vétsi prostor spise v souvislosti s nariistajicim vefejnym zadlu-
Zenim a problémem starnuti populace.

1. Stav a problémy japonska ekonomiky pred zemétfesenim

Japonska ekonomika zazila v minulé dekade nejdelsi povale¢nou expanzi (inor 2002
az brezen 2008, tj. 73 mésict) i dosud nejhlubsi recesi/krizi dle miry propadu HDP
(biezen 2008 az brezen 2009, tj. 13 mésici) — podrobngji viz ESRI (2012 nebo Stuch-
likova, 2011a). Behem této kratké, ale hluboké recese doslo k historicky nejvét§simu
povalecnému produktu japonského produktu, v dasledku vyrazného poklesu japon-
ského exportu i domadcich investic a spotfeby v dobé svétové recese (viz napf.
Jirankova, Hnat, 2010). Realny HDP se propadl v roce 2009 o 6,3 % (dle japonského
statistického ifadu o 5,5 %), coz je témét trojnasobek celosvétové hodnoty v daném
roce (-2,3 %). Pro srovnani, ekonomika USA v roce 2009 poklesla o 3,5%, EU 0 4,3%
(viz podrobngji napt. Bi¢, 2010). Oproti tomu Cina oficialng vykazala v krizovém roce
rast realného HDP ve vysi 9,2 %,! Indie ve vysi 9,1 %. Posledni vyrazny propad HDP
Japonsko zaznamenalo v roce 1998 (-2,0 %), kdy zazivalo recesi spojenou s bankovni
krizi, pfechodem k fiskalni restrikci a propadem obchodu v dobé asijské finanéni krize
(UNCTAD, 2012).

Recese skoncila dle oficidlnich zdroju v bifeznu 2009, poté nasledovalo cca ro¢ni
oziveni (HDP vzrostl v roce 2010 o vice nez 4 %), spojené s vysokym nartistem
exportu, mirn€j$im ozivenim soukromé spotieby a stagnaci soukromych investic —
podrobnéji viz tabulku 1 a Stuchlikova (2013a a 2013b).

1 Podle analytikti i Cina byla v roce 2009 ve fazi recese, ktera ale nebyla oficialng vyhlasena. Na recesi
ukazovaly mj. i poklesy v oblasti spotieby nerostnych surovin nebo elekttiny, snizeni celkové dynamiky
HDP pak ovlivnily zejména propadajici se exporty v roce 2009 — viz napf. Stuchlikova, Hnat (2012).
Problematické je rovnéz vymezeni recese, které je v ¢inském pojeti odlisné nez standardné pouzivané.
Podrobnéji viz napt. Kohout (2010). Zpomaleni hospodarské aktivity se obavala i ¢inska vlada, ktera v letech
2008-2010 dle odhadt UNCTAD (2011: 43) uvolnila do ekonomiky v ramci fiskalni stimulace ¢astku
odpovidajici 13,1 % HDP, coz byla v daném obdobi pravdépodobné nejvyssi mira fiskalni expanze ve svéte.
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Tabulka 1

Vybrané makroekonomické ukazatele Japonska, 2007-2012
Ukazatel 2007 2008 2009 2010 2011
HDP v béznych cenéach (bil. JPY) 513,0 501,2 4711 481,8 468,4
Rist realného HDP (v cenach 2005, v %) 2,2 -1,0 -5,5 4,4 -0,7
— Spotreba domacnosti (v %) 1,0 -0,9 -0,8 2,5 -0,0
— Tvorba hrubého fixniho kapitalu (v %) 0,3 4,1 -10,6 -0,5 0,5
- VIadni spotreba (v %) 1,1 -0,1 2,3 2,1 2,1
— Export zbozi a sluzeb (v %) 8,7 1,4 -24,2 24,2 0,0
Mira nezameéstnanosti (v %) 3,9 4,0 5,1 5,1 4,5
Mira inflace (CPI, 2010 = 100) 100,7 102,1 100,7 100,0 99,7
Obchodni bilance (v bil. JPY) 12,3 4,0 4,0 8,0 -1,6
Kapitdlovy a financni ucet (v bil. JPY) -22,5 -18,4 -12,6 -12,0 6,3
Portfolio investice (v bil. JPY) 12,0 -24,3 -21,2 -16,2 15,3
Kurs JPY k USD (dle MOF, priimér za rok) 119,0 106,0 95,0 82,0 77,0
Diskontni sazba (konec roku, v %) 0,75 0,3 0,3 0,3 0,3
Saldo verejnych rozpodtl (v %) 21 -1,9 -8,8 -8,4 -9,3
Hruby vefejny dluh (v % HDP) 162,4 171,1 188,7 192,7 205,3
Cisty vefejny dluh (v % HDP) 80,5 95,3 106,2 112,8 125,3

Pramen: Statistics Bureau (2012a, 2012b), BOJ (2012a; platebni bilance), OECD (2012a: 223, 238,
239; Udaje o verejném rozpoctu a dluhu).

Mira nezaméstnanosti vzrostla v dobé krize k hranici 5%, cozZ je ve srovnani
s ostatnimi vyspélymi zemémi stale relativné nizka uroven. V roce 2010 tak bylo
bez prace asi 3,17 mil. osob (Statistics Bureau, 2012a). V oblasti cenového vyvoje
ekonomika opét sklouzla do deflace, ceny rostly jen v nékterych polozkach spotiebniho
kose. A problematicky byl rovnéz vyvoj vetejnych financi vzhledem k silné fiskalni
stimulaci ekonomiky v dobé¢ krize. Zatimco béhem expanze 2002-2008 vlada dokazala
v ramci snahy o rozpoctovou konsolidaci snizit deficity vefejnych rozpocti ke 2%
(2008), v letech 20092010 piesahovaly 8 % HDP, masivné¢ vzrostly i prodeje vladnich
dluhopisti. V roce 2010 tak hruby vefejny dluh piesahl hranici téméf 190% HDP, tj.
zdaleka nejvice v rdmci OECD — viz tabulku 1.

Vlada se v roce 2010 soustiedila na stabilizaci ekonomiky po krizi a postupné
omezovani expanzivnich opatfeni. Ackoliv vyznamnéj$i reformy (dalsi liberalizace
a deregulace ekonomiky) byly odkladany, zacalo se znovu diskutovat o nutnosti zvysit
dané ze spotieby (ekvivalent ¢eské dané z pridané hodnoty) z 5% na 10%, popt. jeste
vyse. Pravé vyssi dan€ ze spotieby maji financovat rostouci vydaje na penze a do zdravot-
nictvi v disledku prohlubujici se demografické krize spojené s rychlym starnutim populace
(podrobnéji viz napt. Stuchlikova, 2013a).

Vlada (CAO, 2010) v roce 2010 pfijala tzv. Novou rlstovou strategii (New
Growth Strategy), ktera se méla soustfedit na riist tazeny domaci poptavkou, celkové
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posileni ekonomiky a vetejnych financi nebo upravy socidlniho systému. Novym
prvkem této strategie byla snaha obratit hlavni problémy/negativa vyvoje v pfilezi-
tosti — tj. pfesmérovat poptavku a zaméstnanost do oblasti spojenych s klimatickou
zménou nebo starnutim populace. Cilem se stal 3% nominalni rist HDP béhem piistiho
desetileti, sniZeni nezaméstnanosti na 4 % a omezeni deflace. Dlouhodobého a udrzi-
telného rdstu by ptitom mélo byt dosazeno specifickymi opatienimi v sedmi oblastech,
napf. zvySenim investic do obnovitelnych zdroju a ekologickych projektd (tzv. zelené
inovace), podporou domaciho cestovniho ruchu nebo diky reformam na trhu prace
a ve finanénim sektoru. Pfredchozi strategie oproti tomu akcentovaly nabidkovou
stranu ekonomiky k posileni produktivity prace. Podle nové vlady? ale tyto zmény
zvysily nezaméstnanost a nerovnomérnost v rozdélovani pfijmd. V roce 2011 vSak
1 tato prozatim posledni vyznamnéjsi strategie musela byt upravena kviili odstraiiovani
nasledkl zemétieseni — viz dale.

2. Velké zemétreseni v roce 2011 a jeho dopady na ekonomiku

Zemétieseni v bfeznu 2011 (Great East Japan Earthquake) patfilo mezi vliibec nejhorsi
zemétieseni v zaznamenané historii Japonska i celého svéta. M¢lo silu 9 stupna
Richterovy skaly pfi hlavnim otfesu (11. bfezna 2011), nasledné otfesy pak 5—7 stupni
a trvaly az do konce fijna 2011. Epicentrum se nachazelo v Tichém oceédnu, pobliz
severovychodniho pobiezi nejvétsiho japonského ostrova Honsu. Dle odhadt Slo vitbec
o Ctvrté az Sesté nejvetsi zemétieseni historie (resp. od roku 1900, kdy se provadi méfeni)
dle sily otfest.’ Devastaci nejhuife postizenych prefektur (Iwate, Miyagi a FukuSima
v regionu Tohoku)* a zejména vychodniho pobiezi Honst dokonéily nasledné viny
tsunami (dle odhadi az 38 m vysoké).’

2V Cervenci roku 2007 probéhly volby do horni komory japonského parlamentu, v nichz dlouhodobé
nejsilngjsi, Liberalné demokraticka strana (LDP) ztratila fadu kiesel ve prospéch opozi¢ni Demokratické
strany Japonska (DJP). LDP zaznamenala jednu z nejvétSich volebnich porazek a poprvé v povale¢né historii
nebyla nejvétsi stranou v horni komorte. V pfed¢asnych parlamentnich volbach v srpnu 2009 se DPJ stala
dokonce vid¢i politickou silou i v dolni komofte a stranou vladni.

3 Dle sily otfesu bylo nejhorsi zemétieseni v Chile (Valdivia) v roce 1960, které mélo silu 9,5 stupiii
Richterovy stupnice. Nasledovala zemétteseni v USA v roce 1964 (Aljaska, 9,2 stupné) a v Indonésii v roce
2004 (Sumatra, 9,1 stupng). Dle poétu lidskych obéti byla pravdépodobné nejhorsi zemétieseni v Ciné v roce
1976 (provincie Hebei) s 242,8 tis. ob&t'mi a v roce 1920 (provincie Ningxia) s 235,5 tis. obét'mi. Na dalSich
mistech figuruji velka zemétieseni z poslednich let (Indonésie v roce 2004, 227,9 tis. obéti; Haiti v roce 2010,
222,5 obéti). Podrobnéji viz napt. Statistics Bureau (2012a).

4  Tyto tii prefektury zajistuji 4 % narodniho produktu a zije v nich 4,5 % japonské populace (OECD 2011: 28).
Region Tohoku je relativng izolovany, ekonomicky patii jeho prefektury mezi nejslabsi v Japonsku a zaroveni
je Casto postihovany piirodnimi katastrofami. Trpi mj. odlivem mladych lidi za praci do perspektivnéjsich
oblasti a rychlym starnutim populace. Zdejsi obyvatelstvo je nicméné disledné trénovano pro piipady
katastrof, coz se v roce 2011 projevovalo i ve velmi klidném pribéhu evakuace, bez vétsich problému
a pfipadného chaosu.

5 Do oblasti poskozenych zemétiesenim je mozné podivat se i dnes prostfednictvim programu Google Street
View v ramci projektu Memories for Future (na strankach www.miraikioku.com/streetview/en), ktery
ukazuje 45 tis. km cest ve vice nez 85 japonskych méstech a vesnicich. Cilem projektu je napomoci ostatnim
pochopit, v jaké situaci se zemé nachazi. Podrobné informace o zemétieseni je mozné ziskat i na vladnich
strankach www.kantei.go.jp/foreign/incident/index.html.
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Dle japonské statistické¢ho ufadu (Statistics Bureau, 2012a) si zemétfeseni a viny
tsunami vyzadaly 15 861 obéti, 2 939 pohiesovanych, 6 107 zranénych, 341 tis. evaku-
ovanych (posledni data k ¢ervnu 2012); zemétieseni mélo pravdépodobné i globalni
dopady.® Co do lidskych ztrat i dopad na ekonomiky destrukce z roku 2011 presahla
destrukci po dosud nejvétsim a nejnakladnéjsim povale¢ném zemétieseni — v Kobe
v roce 1995 (Great Hanshin Earthquake), proto se predpokladala i del$i obnova a vétsi
vliv na ekonomiku, a to i v diisledku jaderné havarie ve Fukusimé Dai¢i — viz dale.

Zemeétteseni v Kobe zptisobilo dle OECD (2011: 28) skody ve vysi zhruba 2%
HDP (9,6 tril. JPY), vydaje vlady na rekonstrukci postizené oblasti byly piiblizné
polovi¢éni oproti odhadovanym vydajim u zemétireseni v Tohoku. Pocet posko-
zenych budov je v obou pfipadech srovnatelny — viz tabulku 2. Schnell a Weinstein
(2012: 2) povazuji za vhodnéj$i ukazatel pro srovnani ekonomickych dopadi
podobnych Zivelnich katastrof ztraty na kapitalové zasob¢€ v zemi. Zatimco v roce 1995
byl zni€en fyzicky kapital v rozsahu cca 0,8 % celkové zasoby v daném roce, v roce
2011 se odhaduje destrukce kolem 1% celkové narodni kapitalové zasoby.

Pfipomeiime, Ze historicky nejni¢iv&j$im bylo zemétreseni v oblasti Tokia v zafi
1923 (o sile 7,9 stupnid Richterovy stupnice), kdy si otfesy a nasledné zaplavy podle
odhadt vyzadaly 105 tis. obéti, dle neoficidlnich zdroji az 300 tis. (Statistics Bureau,
2012a). Podrobngjsi a srovnatelné udaje o ekonomickych dopadech v tomto piipadé
vSak nejsou dostupné.

Tabulka 2

Srovnani zemétreseni v Kobe a v regionu Tohoku
Ukazatel Kobe (1995) Tohoku (2011)
Obéti a pohresovani 6 400 19 966
Pocet ¢astecné nebo zcela poskozenych budov 240 956 275 258
Zni¢ené budovy NA 580 559
Podil poskozené oblasti na HDP (v %) 4-11 4-6
Celkové naklady 9900 mid. JPY NA
Vladni vydaje na rekonstrukci 5020 mid. JPY 12 100 mld. JPY
Pokles akciovych trhll po zemétieseni (v %) -4,30 -6,90
Tempo ristu HDP v nasledném cCtvrtleti (%) -0,58 -0,50

Pramen: Schnell, Weinstein (2012: 2, 3).

6 Americka geologicka sluzba (USGS) uvedla, Ze ostrov Honsu se posunul v dusledku otfesu az o 2,4 metru.

Podle italského Narodniho institutu pro geofyziku a vulkanologii se posunula o 25 cm i zemska osa. Kvuli

jinému rozlozeni hmoty na planeté se udajné zkratil o mikrosekundy i den. Podrobnéji viz napf. National

Geographic (2012).
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Vedle lidskych ztrat byla v primyslovém regionu Tohoku narusena dopravni
infrastruktura, preruseny dodavky elektiiny, plynu i vody, znic¢en regionalni rybolovny
pramysl a zemédelstvi. Narusené dodavky elektiiny i produkce (pfedevsim autodil)
z regionu ochromily velkou ¢ast ekonomiky — zejména automobilovy a elektronicky
prumysl, zajist'ujici asi 39 % japonského exportu (Statistics Bureau, 2012a). Primysl ale
zaznamenal uz v kvétnu oziveni v disledku obnovy — zejména automobilovy pramysl,
dale zpracovéni kovi, chemie a dopravni zafizeni. Urovné produkce pied zemétiesenim
vSak nebylo dosazeno ani ke konci roku 2011. Pfi zmifovaném zemétreseni v Kdobe
byla produkce obnovena po mésici a ptl po udélosti (Schnell, Weinstein, 2012: 3).
Celkové §kody na soukromém majetku a vetejné infrastruktufe v diisledku zemétieseni
v Tohoku byly v roce 2011 vladou (CAO, 2012a: 10) odhadnuty na 17 bil. JPY (z toho
10,4 bil. JPY ¢inily Sskody na budovach), tj. na cca 3—5 % japonského HDP.

V disledku poskozeni vinami tsunami a nasledného piehiati doslo i k explozi
poloviny jadernych reaktor( v elektrarné Fukusima Daici, z niz uniklo vysoké mnozstvi
radiace. Radiace zamofila pfilehlé okoli (v oblasti 30km kolem elektrarny byla
provedena evakuace), radioaktivni prach doletél az do Evropy a USA. Havarie v této
elektrarnd se stala nejhordi jadernou katastrofou po ukrajinském Cernobylu (1986).
Ackoliv japonska vlada dopady havérie zpocatku spiSe bagatelizovala, dle zprav z roku
se ukdzalo, Ze havarii bylo mozné zcela, nebo alespont zEasti zabranit, velky podil
na prehtati reaktorti mél lidsky faktor. Kromé FukuSimy bylo ptimo postizeno zemétie-
senim dalsich 10 jadernych elektraren.

Vlada vsak v prubéhu roku 2011, pod natlakem vefejnosti i médii, uzaviela vSech
54 jadernych reaktorti v zemi, aby je podrobila bezpecnostnim provérkam. Ke konci
roku 2012 byly v provozu pouze tii reaktory, jejichZ spusténi se neobeslo bez pomérné
masivnich protest a demonstraci. Vzhledem k napjaté situaci vlada navic oznamila, ze
do roku 2030 ¢i 2040 zcela eliminuje produkci elekttiny v jadernych elektrarnach, které
pred havarii (ve fiskalnim roce 2010) zajistovaly 24,9 % z celkové produkce elektfiny
(Statistics Bureau, 2012a), coz bude mit ziejmé znacné finan¢ni dopady (projevujici se
jak v narastu cen elektfiny, tak v nutnych vefejnych investicich a podpofte alternativnim
zdrojlim) — viz dale.

Dle odhadu japonské vlady byl dopad zemétieseni v roce 2011 na ekonomiku
mensi nez dopad padu americké investicni banky Lehman Brothers a nasledna
finan¢ni krize a recese v USA a ve vyspélém svéte v letech 2008-2009. Japonsko uz
bylo v recesi, kdyz zeméteseni severovychod zemé postihlo, vlada proto oznacuje
uvedenou situaci jako ,krizi v krizi“. Podle oficidlnich statistik (Statistics Bureau,
2012b) se japonsky HDP snizil v prvnim ¢tvrtleti 2011 o 0,3 % (v prvnim ctvrtleti 2009
pfitom poklesl o rekordnich 9,3 %), ve druhém ctvrtleti pak o 1,7% kvuli propadu
v soukromé spotfeb& a ve stavebnictvi. Pokles HDP pokracoval az do konce roku
— viz graf 1. Dle Schnella a Weinsteina (2012: 4) patfily na stran¢ poptavky v roce
2011 mezi hlavni retardacni faktory pomalé vladni stimuly pro obnovu (ve srovnani
s vladni podporou po zemétieseni v Kdobe), nizkd zahrani¢ni poptavka kviili silnému
jenu a omezeni domaci spotieby a investic po zemétreseni. Soukroma spotieba klesala
v prvnim i druhém ¢tvrtleti roku 2011 — o 0,5 %, resp. 0,4 %, v dalsich kvartalech jiz

56



AOP 21(3), 2013, ISSN 0572-3043

rostla. Investice obdobnou mérou klesaly jesté ve tretim ¢tvrtleti roku 2011. Na strané
nabidkové hralo hlavni roli naruseni dodavatelskych fetézci v regionu i celém
Japonsku. To se projevilo ve vyrazném snizeni exportu, zejména v 2. ctvrtleti (-5,5 %)
(dle Statistics Bureau, 2012b).

Graf 1
Vyvoj japonského redalného HDP pred zemétfesenim a po ném (kvartalné, v %)
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Pramen: Statistics Bureau (2012b), vlastni zpracovani.

Akciové trhy poklesly asi v reakci na zemétreseni o vice nez 10 % v prvnich tydnech
po této piirodni katastrofé, brzy se ale obchodovani stabilizovalo a obnovilo. Index
Nikkei 225 dle oficialnich tidaji (Statistics Bureau, 2012b) klesl v bfeznu 2011 o 8,2 %,
v nasledujicich mésicich pak osciloval mezi -1,6 % (kvéten) a 1,3% (Cerven). Velky
propad zaznamenal v srpnu (-8,9 %) a poté v listopadu (-6,2 %), to uz ovSem predevsim
kvuli vyvoji na svétovych burzach, zejména v USA7 — viz také graf 2. Dramatictéjsi
vyvoj byl zaznamenan i u $irSiho indexu tokijské burzy TOPIX®, ktery v bieznu poklesl
0 6,9% a s vyjimkou Cervence pak dale klesal. Celkové patfily vysledky obchodovani
na japonském akciovém trhu v roce 2011 mezi nejhorsi od 80. let.

7 'V srpnu 2011reagovaly svétové burzy predev§im na snizeni ratingu Spojenych stati ze strany mezinarodni
ratingové agentury Standard & Poor’s. Mezi dalsi faktory propadu v tomto obdobi je mozné zatadit
i postupujici dluhovou krizi ve vysp&lém svété (zejména v eurozoné) a také obavy z vyvoje v Ciné
(ptehtivani ekonomiky spojené s relativné rychlym ristem spotiebitelskych cen) a v celé svétové ekonomice.
V listopadu zaznamenaly velké ztraty japonské spolecnosti (napf. vyrobee elektroniky Sony, automobilka
Honda nebo banka Nomura) mj. kvili zaplavam v Thajsku, které narusily vyrobu ve zdejsich japonskych
provozech, a kvili slabnouci poptavce ze strany nejvétsich obchodnich partnert Japonska.

8 Index Nikkei Stock Average (Nikkei 225) se sklada z 225 akciovych tituli nejvétsich japonskych spole¢nosti,
které jsou obchodovany na japonské burze. Index Tokyo Stock Price Index (TOPIX) je §irsi index, ktery
zahrnuje vSechny spole¢nosti obchodované na tokijské burze a ma odlisny zplsob vypoctu. Podrobnéjsi
informace je mozné ziskat napt. na strankach tokijské burzy www.tse.or.jp/english/market/index.html.
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Graf 2
Vyvoj indexu Nikkei 225 pfed zemétfesenim a po ném (mésiéni priméry v JPY)
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Pramen: Statistics Bureau (2012b), vlastni zpracovani.

Zasadni zménou v roce 2011 je piechod Japonska do deficitu u obchodni bilance,
resp. bilance zbozi a sluzeb — z prebytku 8,0 bil. JPY v roce 2010 (resp. 6,6 bil. JPY)
do deficitu v odhadované vysi 1,6 bil. JPY v roce 2011 (resp. 3,3 bil. JPY) (Statistics
Bureau, 2012b). Problémem byl zejména posilujici jen a slaba vngjsi poptavka —
a tedy Spatna exportni vykonnost a nizka mira rdstu japonského exportu, ktery klesal
ovSem uz pred zemétiesenim. Deficit obchodni bilance byl zaznamenan uz v lednu
(-4,0 bil. JPY) — viz graf 3. Od dubna pak miizeme oznacit vyvoj japonského exportu
jako nestabilni (s nejveétsim poklesem po zemétreseni, tj. v dubnu a kvétnu), importy
spiSe rostly (Statistics Bureau, 2012b). Japonsko tak v roce 2011 vykazalo prvni deficit
obchodni bilance od roku 1981 (tedy po 31 letech).

Jak bylo uvedeno vyse, zeméteseni a tsunami postihly zejména vyrobu dopravnich
prostfedkl a elektroniky, které maji vice nez tfetinovy podil na japonském exportu.
V roce 2011 se snizil export dopravnich zafizeni o 8,0%, vyrobki elektrického stroji-
renstvi o 8,3 % (a napf. u polovodict a dalsich elektronickych dilti o 14,2 %). Vzhledem
k obavam z radioaktivity klesl vyznamné i vyvoz potravin (o 11,6 %), jehoz podil
na celkovém japonském exportu je ale zanedbatelny (0,5 %).” Celkové japonsky export
v roce 2011 poklesl o 2,7 %. Na stran¢ dovozu je pak zietelny nartst u paliv (o 25,4 %),
zejména u ropy (dovazené z vice nez 70% ze zemi Stfedniho vychodu), kterou hojné
vyuzivaji tepelné elektrarny nahrazujici jaderné elektrarny po havarii ve FukuSimé.

9 Mezi nejvyznamnéjsi komoditni skupiny na strané exportu patii i produkce obecného strojirenstvi (21,1 %
v roce 2011), dalsi vyrobky zpracovatelského primyslu (13,4 %) a chemikalie (10,4 %). Na strané importu
maji hlavni podil mineralni paliva (32 %), dale elektrické strojirenstvi (11,7 %), chemikalie (9 %), dalsi
vyrobky zpracovatelského prumyslu (8,9 %), potraviny (8,6 %) a suroviny (7,7 %). Podrobnéji viz napt.
Statistics Bureau (2012a nebo 2012b).
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Mineralni paliva se pfitom podili na japonskych dovozech nejvice ze vSech komoditnich
skupin, a to 32 %. Celkovy japonsky import tak v roce 2011 vzrostl 0 12,1 %.

Graf 3
Vyvoj japonského zahraniéniho obchodu v roce 2011 (mési¢né, v bil. JPY)

Joana
W Obchodni bilance Exzport EImport

60000

50000 g e L W S Sl

40000 - - - S - - - - S J - N -]

30000 +—-1 -1 B B B B B - - - R

20000 <1 B@-—-1 B B B--1 8- B B - - - -

10000 41T

0

2 368
{10000} 9947 (4.1200

(7713) (6903} proess

(20 0003
1 2 3 4 5 f 7 2 2 10 11 12

Poznamka: Udaje za fijen aZ prosinec 2011 jsou predbézné.
Pramen: Statistics Bureau (2012b), vlastni zpracovani.

Pomérné strmé posilovani japonského jenu ve vztahu k americkému dolaru zacalo
uz v roce 2008. I v dobé recese v roce 2009 mél tendenci posilovat a nejsiln€jsi byl
jen paradoxné v cervenci 2011, tedy aZ po zemétieseni. Podle japonské vlady (CAO,
2011a) za posilenim stala pfedevSim Spatna ekonomicka situace v USA a eurozoné
a rostouci nestabilita na svétovych finan¢nich trzich. Ani v nasledujicich mésicich se
nepodafilo jen vyraznéji oslabit, ackoliv japonska vlada, spolu se zemémi G7, koordi-
novan¢ intervenovala proti dal$imu posilovani. Samotnd japonsk4 centralni banka
intervenovala v roce 2011 nékolikrat, jen v srpnu prodala na trhu az 900 mld. JPY
(IHNED, 2011). Koordinovana intervence zemi G7 na podporu oziveni v Japonsku pak
byla prvnim spolec¢nym zasahem na trhu od roku 2000.

Japonsko je, vzhledem k nizkym urokovym sazbam, jiz delsi dobu cilem tzv.
carry trade (podobné jako napf. Svycarsky frank). Tyto spekulativni transakce vychazeji
z urokovych diferencialti mezi jednotlivymi zemémi. Zjednodusené feceno, investofi si
pUjcuji v zemi s nizkym tGrokem a takto ziskané zdroje investuji tam, kde finanéni
instrumenty vynaseji vyssi iroky. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje piesnéjsi a obecné
pfijimana definice této transakce, je problém odhadnout i celkové finanéni toky
v ramci carry trade. Objem carry trade se d4 odhadnout jen neptimo a s velkou mirou
nepiesnosti. Dle IMF (2007: 11) mohou carry trades ve svété dosahovat hodnoty od
100 mld. USD do 2 bil. USD. V dobé¢ svétové recese se carry trade s japonskym jenem
dle odhadii dale zvysil, protoze investoii si pravdépodobné pljcovali v jenech, aby
investovali do zleviiujicich cennych papirti v USA (Tosborvorn, 2010: 6). V pfedchozim
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rowr

obdobi, kdy v USA byly nizké urokové sazby, naopak vyuzivali z velké ¢asti pro carry
trade americky dolar.!° P¥imou souvislost mezi posilovanim/oslabovanim mény a speku-
lacemi v ramci carry trade je vSak pomérn¢ obtizné prokazat (Gagnon, Chaboud, 2007).

Graf 4
Kurz JPY/USD, 2005-2012 (priimérné mésiéni hodnoty, tokijsky trh)
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Pramen: BOJ (2012b), vlastni zpracovani.

3. Opatfeni na obnovu ekonomiky

N7

Vlada premiéra Naoto Kana (Cerven 2010 az zafi 2011) vytvoftila specidlni komisi
a agenturu (Reconstruction Agency), zabyvajici se rekonstrukci zemé.!! Zaroven
urychlené mobilizovala armadu'? a pfijala Cetné nabidky zahrani¢ni pomoci pfi
likvidaci skod. Bylo nutné co nejrychleji obnovit infrastrukturu (znicené cesty, letisté
atd.), velké problémy byly s energetikou. Nejvice byla zasazena spole¢nost Tokyo
Electric Power Company (TEPCO), ktera ptivodné zajiStovala dodavky pro 42 mil.
lidi a oblast produkujici asi 40 % HDP — a béhem katastrofy ztratila 40 % své vyrobni

10 Podle Gagnona a Chabouda (2007) je mozné v poslednich letech pozorovat vice obdobi, kdy jen vyrazné
posilil pravé kvuli carry trades. Nejvétsi posileni nasledovalo v fijnu 1998 (v dobé asijské finanéni krize), kdy
JPY strmé posilil oproti USD coby cilové méné kratkodobych investic v tomto obdobi. Dalsi zasadni pohyby
pfisly v kvétnu 2006 a v unoru 2007. Tosborvorn (2010: 3) zminuje i dal$i epizody rychlého posileni JPY,
pravdépodobné v dusledku carry trade, napf. v fijnu 2008, kdy JPY posilil o vice nez 10% vuci australskému
dolaru a britské libfe jen béhem nékolika hodin.

—_
—_

Webov¢ stranky Agentury pro rekonstrukei jsou dostupné z www.reconstruction.go.jp/english/index.

html. Agentura zacala plsobit od unora 2012 s cilem planovat a koordinovat narodni a regionalni politiky

a opatfeni pro rekonstrukei. Vede ji premiér Japonska a ma fungovat do roku 2020.

12 Japonsko nema v dusledku povale¢ného vyvoje armadu v tradiénim slova smyslu. Jeho vojéci jsou ¢leny
tzv. Sil sebeobrany nebo domobrany (Self Defence Forces), které maji byt pfevazné obrannymi jednotkami.
V pribéhu existence byly transformovany mj. ve vysoce profesionalni slozky, vycvicené pro likvidaci
zivelnich katastrof. K jejich roli pfi odstraniovani $kod po zeméteseni viz napt. stranky japonského
ministerstva obrany www.mod.go.jp/e/d_act/disaster/index.html.
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kapacity (CAO, 2012a: 12). Bylo tedy nutné zajistit dodavky energii a nahradit mozné
vypadky (i s ohledem na blizici se horké 1éto).

Vlada v dodatecnych rozpoctech v roce 2011 schvalila uvolnéni 11,7 bil. JPY
béhem péti let na eliminaci Skod po katastrofé, a to ve formé riznych infrastruk-
turnich nebo sanaénich projektil, opatfeni na podporu zaméstnanosti nebo regionalnich
podnika apod. (CAO, 2012a: 34) Financovani rekonstrukce je ovsem sporné, s ohledem
na Spatnou fiskalni situaci a enormné vysoké vetfejné vydaje Japonska. Vydajova stranka
byla jiz pii reforméch v uplynulé dekdd€ zna¢n¢ omezena (napt. socialni vydaje v roce
2008 predstavovaly 18,7 % HDP, zatimco pramér zemi OECD byl 19,2 %; viz OECD,
2012b), avsak ocekava se jeji dalsi rist kvili rychlému starnuti japonské populace.
Je proto doporucovano dalsi snizovani vydaju a diraznéj$i penzijni reforma, véetné
zvySeni doby pro odchod do diichodu az na 67 let (podrobngji viz napt. IMF, 2012).

Moznosti pro financovani jsou spiSe na strané danové. Podil celkovych dani
na japonském HDP ptedstavoval v roce 2008 dle OECD (2012b) 28,1%, coz je
v mezinarodnim srovnani relativn¢ malo (primér OECD predstavoval 34,8 %). Dle
IMF je dale mozné zvySovat predevsim dan ze spotfeby. Danova sazba dnes dosahuje
5%, coz je jedna z nejnizsich Grovni ve svété. V rameci penzijnich a fiskalnich reforem
ale bylo schvaleno jeji zvyseni na 8 % v roce 2014 a na 10% v fijnu 2015. Naptiklad
IMF (2012: 11) doporucuje zvySeni az na 15 %. Jisté rezervy jsou i na stran¢ korpo-
ratnich dani, ovSem zde je v planu naopak sniZeni na 35 % do roku 2015 s cilem podpofit
investice a celkovou ekonomickou aktivitu v zemi.

V ramci revitalizace ekonomiky po zemétieseni vlada (CAO, 2011b) ¢astecné
revidovala pfechozi Novou rustovou strategii z roku 2010 a zaméfila se mj. na nasle-
dujici otazky.

1. Inovativni energetiku a nové environmentalni strategie (pfijata Innovative Strategy
for Energy and the Environment) s ohledem na nové podminky po havarii
ve Fukusimé. Cilem ma byt tlak na zménu struktury poptavky po energiich; diverzi-
fikace energetické nabidky; reforma elektrickych systémi v zemi; zajisténi a ovéteni
bezpecnosti dalSich jadernych elektraren. Zde je mj. akcentovana i snaha ve stied-
nédobém a dlouhodobém horizontu omezit zavislost na jaderné elektfiné a podpofit
predevsim alternativni, ekologické zdroje (Green Innovation Strategy) — viz dale.

2. Zabranéni procesu ,,hollowing-out” u primyslu v postizenych oblastech a rozvoj
zamoftskych trhi. Bylo nutné co nejrychleji oZivit vyrobni fetézce na postizeném
uzemi zem¢ a podpoftit domaci vyrobce, aby se nepiesouvali do jinych regioni ¢i
asijskych zemi. Vlada proto napf. operativné snizila dan z pfijma pravnickych osob
0 5%, zacala finan¢n¢ podporovat expanzi malych a stfednich podnikl na zahra-
nic¢nich trzich (ale ne jejich pfesouvani). Obavy z pifesouvani vyroby z Japonska
se objevily 1 v souvislosti se strmym posilovanim JPY, které ohrozuje konkuren-
ceschopnost japonskych vyrobcti a miize vést k odsunu vyroby komponentii (coby
jadra dodavatelskych fetézcl) i vyrob s vysokou pfidanou hodnotou.

3. Posileni vztahli s ostatnimi zemémi a dilezitymi obchodnimi partnery. Zde byl
akcentovan plan zahgjit jednani nebo uzaviit dohodu o ekonomickém partnerstvi
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(Economic Partnership Agreement, EPA) s Evropskou unii, prostudovat moznosti
spoluprace s Cinou a Jizni Koreou v ramci trojstranné dohody o volném obchodu,
vyjednat EPA s Australii atd. (podrobnéji viz napt. Stuchlikova, 2011b).

4. Revitalizaci zemédélstvi, lesnictvi a rybolovu v regionech postizenych zemétie-
senim i v celé zemi. Cilem je zvySeni konkurenceschopnosti japonské prvovyroby
a posileni oslabené divéry v japonskou zemédélskou a rybolovnou produkci.

Kromé obecnych strategii byla piijata fada specifickych opatieni a podptrnych
projektd. Naptiklad Japonska turisticka agentura (Japan Tourism Agency, JTA) v roce
2011 ohlasila, Ze v ramci obnovy cestovniho ruchu v zemi (vzhledem k tomu, Ze pocet
zahrani¢nich turistt v Japonsku poklesl v roce 2011 o 28 %; Statistics Bureau, 2012a)
poskytne v roce 2012 az 10 tis. letenek zdarma. Ugastnici programu Fly to Japan!
meli o svych cestach po Japonsku referovat v zahranici, a presvédcit tak ostatni, ze
neni diivod obavat se cest do zemé. Program mél byt spustén v dubnu 2012. Na konci
roku 2012 ale byl zrusSen, kdyz vlada neschvalila u této polozky navyseni rozpoctu
na fiskalni rok 2012 a zdroje radé€ji pfesmérovala na obnovu regionu.

Na konci roku 2011 byla schvalena vladni pomoc stdle méné solventni elektra-
renské spolecnosti TEPCO pro pokryti odskodnéni obétem havérie, dekontaminaci
a likvidaci reaktortit Fukusimy. Vlada pfislibila pfimo poskytnout pomoc az ve vysi
ctvrt procenta HDP, maximalné pak do 1,9 % HDP ¢i 9 bil. JPY pii zahrnuti kapitalové
injekce do chfadnouci spoleénosti (IMF, 2012: 37). V poloviné roku 2012 pak bylo
akcionafi TEPCO de facto schvéleno znarodnéni spolecnosti, kdyz vlada pfislibila
uvedenou kapitdlovou finan¢ni injekci vymeénou za vétSinovy podil jejich akcii, ¢imz
spole¢nost zachranila pfed bankrotem. Vedle odSkodiiovani je cilem postupné prekryt
reaktory poskozené elektrarny betonovymi kryty. Dle odhadu ale potrva az 30 let, nez
bude mozné kryty z poSkozenych budov sejmout a zlikvidovat.

Jednou z hlavnich zmén do budoucna, v reakci na jadernou katastrofu ve Fukus§imé,
vSak ma byt odklon od kli¢ové, ale dle vefejnosti ,,nebezpeéné* jaderné energetiky
k tepelnym elektrarnam a alternativnim zdrojam. Ve fiskalnim roce 2010 bylo vypro-
dukovano v jadernych elektrarnach 24,9% elektiiny, 66,7% pfipadalo na tepelné
elektrarny a 7,8 % na elektrarny vodni. Podil dalSich, alternativnich zdrojt je v soucas-
nosti zanedbatelny, nedosahuje ani 1% — viz tabulku 3. To se vSak vlada premiéra
Kana snaZzila zménit i pfed zemétiesenim. Po ném svou vizi znasobila a zacala mluvit
o zvySeni podilu obnovitelnych zdrojl na celkové produkci elekttiny az na 20 %.
Plany na vystaveni dalSich 14 reaktori do roku 2030 a zvySeni podilu jaderné
elektiiny na 53 % byly naopak odloZeny, popt. zruseny (Kingston, 2013: 203). Jednou
z variant do budoucna je celkova eliminace jaderné energetiky v Japonsku. Vzhledem
k nedostatku efektivnich alternativ (podrobné&ji viz napt. Cilek, Kasik, 2012 nebo Vosta,
2007) by vsak takova cesta byla pfili$ finan¢né naroc¢na (jak co do ndkladd na utlumeni
vyroby v jadernych elektrarnach, tak co do investic do vyssi produkce prostfednictvim
obnovitelnych zdroji nebo stale drazsich fosilnich paliv).
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Tabulka 3

Vyroba a spotfeba elektfiny v Japonsku, 1995-2010 (fiskalni roky)
Ukazatel 1995 2000 2005 2009 2010
Celkova produkce (v mid. kWh), z toho: 989,9 1091,5 1157,9 1112,6 1156,9
tepelné elektrarny (v %) 61,0 61,3 65,8 66,7 66,7
jaderné elektrarny (v %) 29,4 29,5 26,3 25,1 24,9
vodni elektrarny (v %) 9,2 8,9 7,5 7,5 7.8
ostatni (v %) 0,3 0,3 0,4 0,6 0,6
Celkova spotfeba (v mid. kWh) 881,6 982,1 1043,8 1003,2 1056,5

Pramen: Statistics Bureau (2012).

Otazkou také zlstava, zda o¢ekavané zhorSeni kvality ovzdusi v disledku vyssi
produkce v tepelnych elektrarnach nebude mit na vetejné zdravi horsi dopady nez havarie
ve Fukusimé. Dopady na zdravi je mozné hodnotit az v dlouhodobégj$im horizontu, dle
odhadi by havarie ve Fukusimé vSak mohla zvysit pocet umrti na rakovinu v postizené
oblasti az o tisic pfipadd ro¢n€. Na druhé strané€ zvySeni produkce emisi v tepelnych
elektrarnach se rovnéz neobejde bez dopadl na vetejné zdravi. Schnell, Weinstein
(2012: 8) zminuji az 15x vyssi pocet imrti na rakovinu ro¢né v disledku piesunu
k produkci elekttiny na bazi spalovani uhli, resp. 5x vyssi pocet u produkce pii spalovani
ropy.'* Vedle vy$§iho po¢tu imrti pfipominaji i dal$i nemoci, které stav zivotniho
prostfedi vyrazné ovliviiuje, zejména infarkty myokardu nebo chronické bronchitidy.

Jaderna katastrofa v Japonsku mj. ovlivnila i vyvoj jaderné energetiky ve svéte.
Rada zemi oteviela diskusi o mozném nahrazeni jadra jinymi zdroji. Napiiklad
némecka vlada ozndmila, ze do roku 2022 zavie vSechny své jaderné elektrarny.
Podobné¢ reagovaly i jiné zem¢.

Dle mezinédrodnich instituci, napt. IMF (2011a: 4; 2012: 3) nebo OECD (2011),
byla reakce vlad premiérit Naoto Kana i Yoshihiko Nody (zafi 2011 azZ prosinec 2012)
a snaha o stabilizaci trhii rychld — ekonomické aktivita se obnovila dfive, nez se ¢ekalo.
Sporné je vSak hodnoceni opatfeni proti jaderné kontaminaci z FukuSimy. Dle zpravy
vlady z prosince 2011 chybovali v elektrarné i zaméstnanci, stejné jako piedstavitelé
oborovych ministerstev. Reagovali zmatecné a neméli ani dostateCny vycvik pro stav
nouze. Také tfady podcenily silu tsunami. V1ada problém dlouho spiSe bagatelizovala
a obyvatelé v okoli neméli dostatek informaci. Kritiku si vyslouzila vlada premiéra
Kana zejména ze strany domacich pozorovateli a politikdi, podle nichz byla jeji
reakce po zemétieseni neadekvatni a implementace zminovanych opatieni (zejména
u Fukus$imy) pomald a nedislednd, coz mj. vedlo k jejimu padu v zati 2011. Jak

vSech Gimrti v roce 2012), dale nemoci srdce (154,4). Doba doziti pfi narozeni dosahuje v Japonsku 85,9 let
u Zen a 79,4 let u muzi, coz jsou jedny z nejvyssich urovni na svété. Podrobnéji viz napt. Statistics Bureau
(2012a).
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zminuje napt. Kingston (2013: 200), je vSak tfeba posuzovat kroky vlady i v mezina-
rodnim kontextu, kdy jiné vlady mivaji v podobnych vaznych situacich podstatné horsi
hodnoceni a vysledky.

Zavér

Podle nékterych autord (viz napt. Salsberk, Chandler, Chhor, 2011) mize byt zemétieseni
urcitym meznikem, ktery odstartoval pro Japonsko nové, zcela odlisné obdobi — tak,
jako tomu bylo i1 po pfedchozich extrémnich katastrofach (silné zemétieseni v oblasti

Kanté v roce 1923 nebo v Kdbe v roce 1995). Otazkou ovSem stale zlstava, zda pijde
o zménu k lep$imu, nebo dalsi problematickou dekadu ¢i delsi obdobi.

Podobné i Mezinarodni ménovy fond (IMF, 2011a: 19) oznacil zemétieseni jako
ptilezitost pro rozsifeni a urychleni reforem v fad¢ oblasti. Naptiklad na trhu prace je
nutné dale zvySovat dosud nizkou zaméstnanost zen (pii souc¢asném zlepSovani péce
o déti) a také problematickou zaméstnanost mladych. IMF doporucuje i zvyseni doby
pro odchod do diichodu pro potlaceni negativnich dopada rychle starnouci populace
(zejména s ohledem na klesajici pocet pracovni sily). Je tfeba urychlit i reformy pro
zvySeni celkové produktivity (i skrze dalSi otevirani japonské ekonomiky prostied-
nictvim regiondlni integrace) a usnadnit fungovani a zakladani novych malych
a stfednich podnik atd.

Vrcholni japonsti predstavitelé jsou si védomi, Ze v zapocatych reformach je
tteba pokraCovat. Jejich cile ale v poslednich letech byly definovany relativné vagne,
nedisledna a nejasna byla i jejich realizace. Prosazovani reforem bylo po odchodu
posledniho vyraznéj§iho premiéra, Junichira Koizumiho (duben 2001 az zati 2006), pro
dosud vladnouci Liberalné demokratickou stranu stale slozitéjsi (viz také Stuchlikova,
2013a). V roce 2009 se dostala po mnoha dekadach do opozice a zacala vladnout
Demokraticka strana Japonska (DPJ). O této zméné ve vedeni zem& se mluvilo
jako o jedné z nejvétsich transformaci povalecného Japonska. OvSem uz v prosinci
2012, v tadnych parlamentnich volbach, ziskala ptevahu v dolni komote znovu LDP
a premiérem se stal podruhé konzervativni Shinzo Abe. Dalsi sméfovani reforem, které
navrhovala opozi¢ni DPJ, tak neni zatim zcela jasné.

Makroekonomicka situace nebyla ani na konci roku 2012 v Japonsku pfili$
pfizniva, a to i s ohledem na neptiznivy vyvoj ve svétové ekonomice. I kdyz mezina-
rodni instituce zemi predikovaly pro rok 2012 pomérné silny rast HDP (napt. IMF
ve vysi 2,4 %), musela se potykat s fadou vaznych dlouhodobych problémi. Vyse
hrubého vefejného dluhu dle IMF (2012: 31) za rok 2012 dosahne jiz 234,5% HDP
(134,4% v Cistém vyjadieni). Centralni banka musi dale bojovat proti deflaci, nepii-
znivy vyvoj trva u nove deficitni bilance zbozi a sluzeb (-117,1 mld. USD). Z dalsich
negativnich trendd je mozné zminit klesajici uspory domacnosti (az k 1,9% disponi-
bilnich pfijmt) nebo stagnujici pfijmy a spotiebu (viz napt. OECD, 2012a). Odstra-
novani nasledk Zivelnich katastrof v takovych podminkach je velmi slozité.
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JAPANESE ECONOMY AFTER THE GREAT EAST JAPAN
EARTHQUAKE IN 2011

Abstract: After a sharp contraction in the economic activity in 2008-2009 (the biggest
economic slump in Japan after World War 1l), the Japanese economy started to recover
in 2010. The Great East Japan Earthquake and tsunami of March 2011 brought Japan’s
recovery to a halt. It ruined vast parts of Japan’s north-eastern coastal areas and damaged
key infrastructure. It was one of the most destructive earthquakes in all of the Japanese
history. This article focuses on the Japanese economy and its development in 2010-2012.
It pays special attention to the economic impact of the earthquake and tsunami of March
2011 (damage to private capital and public infrastructure, electricity shortages, supply
chain disruptions, decline in production and exports, etc.). The aim of this study is to
recapitulate and analyse the development of the Japanese economy in 2010-2012 and to
analyse both the immediate and long-term impacts of the Great East Japan Earthquake
on the Japanese economy. It focuses on the government countermeasures and new
economic strategies with respect to the latest natural disaster.

Keywords: Japan, 2011, Great East Japan Earthquake, earthquake, tsunami, Tohoku,
recession, Fukushima, nuclear power engineering
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