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1. Uvod

Pti hledani vhodného tématu pro zpracovani seminarni prace m¢ zaujal mé ¢lanek
»Nobelova cena 2006 — Nobellv vybor s cenou za ekonomii zaspal dobu®, ktery byl publi-
kovéan v Hospodaiskych novinach dne 10. 10. 2006.

Autor se v ¢lanku vyjadiuje k udéleni Nobelovy ceny za ekonomii. Ziskal ji ekonom
Edmund S. Phelps za ,,analyzu intertemporalnich substitu¢nich vztaht v makroekonomic-
ké politice®, ktery zkoumal, zdali 1 v makroekonomii plati néco za néco, a to hlavné v Case.
Tedy vlastné zji§ oval, zda je mozné, aby tvirci ekonomické politiky dokazali ,,vyménit*
uroven nékterych veli¢in, pokud by shledali, Ze je to vyhodné — naptiklad zda je mozné
vyménit niz8§i nezaméstnanost za vyssi inflaci.

Tim se autor dostava k Phillipsové kiivce a popisuje jeji vyvoj s tim, Ze Nobelova cena
m¢éla byt udélena diive, protoZe dnes uz je ekonomicka teorie zase o kus dal.

2. Porovnani jednotlivych modeli

2.1 Pivodni model Phillipsovy kfivky

Pro vypocet uvedenych kiivek pouziji redlnd mésicni data z Ceské ekonomiky za ob-
dobi 1997-2006, ktera obsahuji celkem 120 pozorovani. Z dat o inflaci, o¢ekavané inflaci
anezamestnanosti jsem urcila model, vychazejici z ptivodni Phillipsovy kiivky, ktery popi-
suje zavislost miry celkové inflace m, na nezaméstnanosti U, a na ndhodné sloZce €, (viz
vztah 1/6). Na zakladé mési¢nich idajii o inflaci a nezaméstnanosti v Ceské republice jsem
odhadla Phillipsovu kfivku v lineadrnim tvaru

&, =17173-1,619-U,. /1)

Z odhadnutého vztahu (2/1) Ize vyvodit zavér, ze mira inflace v CR v uvedeném obdo-
bi pf1 nulové nezaméstnanosti by ¢inila 17,173 %, pfi¢emZ jednoprocentni rist nezamé&st-
nanosti vyvolava primérny pokles inflace o 1,619 %. Zaporny sklon odhadnuté regrese je
shodny s omezenim kladenym na parametr 3 ,, ale hodnota koeficientu determinace je rela-
tivné mald 66% (viz obr. 1), a to 1 ptes vysoky pocet pozorovani. Navic z této hodnoty lze
usoudit, Ze miru inflace ovliviiuji kromé miry nezaméstnanosti i dal$i proménné. Tato niz-
ka vysvétlovaci schopnost odhadnuté linedrni regrese mtize byt také zptisobena nevhodné
zvolenym typem modelu.
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Obr. €. 1: Vysledky odhadu parametri pivodni Phillipsovy krivky
(vystup z programu MS Excel)

Regresni statistika
Nasobné R 0,812
Hodnota spolehlivosti R 0,660
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,657
Chyba stf. hodnoty 1,946
Pozorovani 120
Koeficienty t stat Hodnota P
Hranice 17,17335533 19,17904935 4,5972E-38
Soubor X 1 -1,619345713 -15,11958907 2,21112E-29
ANOVA
Rozdil SS MS F Vyznamnost F
Regrese 1 866,102332 866,102332 228,601974 | 2,21112E-29
Rezidua 118 447,065585 3,7886914
Celkem 119 1313,16792

V obrazku 1 je uvedeno nékolik charakteristik, které popisuji kvalitu zvoleného mode-
lu. Mezi nejdilezit&jsi patii statistickd vyznamnost F-testu. Jeho p-hodnota (2,2-107*)
musi byt mensi neZ hladina vyznamnosti o = 0,05, abych mohla dany model s 95% spoleh-
livosti model pfijmout. Koeficient determinace (66%) posuzuje jeho kvalitu, tj. do jaké
miry tento regresni model vystihuje zavislost celkové inflace na nezaméstnanosti. P-hod-
noty t-testli jednotlivych regresnich parametrt (4,6-107° a2,2-107*) mi ukazuji, zda je
mohu oba povaZovat za statisticky vyznamné (zvolend hladina vyznamnosti je o =0,05).

podobné jako piedchozi model. M4 tvar

Graf ¢. 1: Pilvodni model Phillipsovy krivky

Inflace

Pavodni model Phillipsovy krivky

20
| <
10 "E
O i
10 ( &) 10 15
Nezaméstnanost

oY
m Ocdekavana Y

2.2 Hyperbolicky model Phillipsovy krivky
Dalsi model Phillipsovy kiivky, ktery ma tvar hyperboly (viz vztah 1/7), byl odhadnut

ft, =-3,996+ 60,855-U;"
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Vztah (2/2) ukazuje, Ze s rostouci mirou nezaméstnanosti klesa inflace stale pomaleji.
Odhady parametrti v rovnici spliuji podminky kladené na koeficienty. Hodnota koeficien-
tu determinace je v tomto piipadé€ nizsi nez v predchozim linedrnim tvaru, ¢ini 53% (viz
obr. 2). Z obrazku 2 déle vyplyva, ze p-hodnota pro F-test regresniho modelu (4,3-107*")
i p-hodnoty pro t-testy obou parametrii (1,5-1077 a 43-107*") jsou mensi nez zvolend 5%
hladina vyznamnosti, takze model i vysledné koeficienty jsou statisticky vyznamné.

Obr. €. 2: Vysledky odhadu parametri hyperbolického modelu Phillipsovy krivky
(vystup z programu MS Excel)

Regresni statistika
Nésobné R 0,72825551
Hodnota spolehlivosti R 0,53035608
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,52637605
Chyba stf. hodnoty 2,28614345
Pozorovani 120
Koeficienty t stat Hodnota P
Hranice -3,996073075 -5,585035298 1,52092E-07
Soubor X 1 60,85523122 11,54357772 4,30526E-21
ANOVA
Rozdil SS MS F Vyznamnost F
Regrese 1 696,446594 696,446594 133,254186 | 4,30526E-21
Rezidua 118 616,721323 5,22645189
Celkem 119 1313,16792

Graf ¢. 2: Phillipsova kiivka ve tvaru hyperboly
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2.3 Neoklasicky model Phillipsovy kiivky

Neoklasickéd podoba Phillipsovy kiivky méa tvar dany vztahem (1/8). Piivodni podoba
Phillipsovy kfivky je zde rozsifena o ocekdvanou miru inflace n;. Z pouzitych dat jsem

ziskala model ve tvaru

£=0,947-0,084-U, +0,947r¢
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V tomto modelu jsem je vysoky koeficient vicendsobné determinace v hodnoté 96%
(po pfepocteni na jeden stupeni volnosti je to 95,9%), coz je mnohem vice nez v predcho-
zich dvou pfipadech. Znamena to, Ze proménné nezaméstnanost a o¢ekdvana inflace vy-
svétluji 96% celkového rozptylu skutecné miry inflace v obdobi leden 1997 azZ prosinec
2006. Na druhé strané doslo k tomu, ze model sam o sob¢ je statisticky vyznamny (p-hod-
nota je 1,5-10™), ale prvni dva regresni koeficienty B, a 3, jsou statisticky nevyznamné

(ptislusné p-hodnoty jsou 0,13356 a 0,18539) (viz obr. 4).

Obr. €. 3: Vysledky odhadu parametrii neoklasické podoby Phillipsovy kiivky
(vystup z programu MS Excel)

Regresni statistika
Nésobné R 0,97983512
Hodnota spolehlivosti R 0,96007686
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,95939441
Chyba stf. hodnoty 0,66939053
Pozorovani 120
Koeficienty t stat Hodnota P
Hranice 0,947938896 1,510686471 0,13356447
Soubor X 1 -0,084581161 -1,332168719 0,185393806
Soubor X 2 0,947050148 29,67706019 2,7554E-56
ANOVA
Rozdil SS MS F Vyznamnost F
Regrese 2 1260,74213 630,371063 1406,81551 | 1,48473E-82
Rezidua 117 52,42579 0,44808368
Celkem 119 1313,16792

Graf ¢. 3: Neoklasicka podoba Phillipsovy kiivky
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2.4 Ctvrtletni model Phillipsovy k¥iivky upraveny pro ¢eskou ekonomiku

Ctvrtletni model kratkodobé Phillipsovy kiivky rozsifeny o odekdvanou miru inflace,
ktery byl upraven pro ¢eskou ekonomiku Huskem a Moravovou 2001 viz [3], je vyjadien
vztahem (1/9). Po dosazeni dat jsem ziskala model

=5910-0,442-U, +0,903(n¢ ). (2/4)

Vztah (2/4) fika, Ze pii konstantni nezaméstnanosti v CR v daném obdobi vyvola zvy-
Seni o¢ekavané miry inflace o jedno procento rast skutecné inflace o 0,9%, ale také zvyseni
0 5,91%, takze v kone¢ném dusledku se zvysi o 6,81%.

Pro dalsi praci si zvolim tento model, i kdyz nema nejvyssi vypovidaci hodnotu
(0 3,1% niZ8i nez piedchozi model — viz obr. 4), ale je statisticky vyznamny (s p-hodnotou
6,0 -107%), véetné vyslednych koeficientl (s p-hodnotami 3,5-107, 0,0028 a52-107".

Obr. ¢. 4: Vysledky odhadu parametri upraveného ¢tvrtletniho modelu Phillipsovy
krivky (vystup z programu MS Excel)

Regresni statistika
Nésobné R 0,96369824
Hodnota spolehlivosti R 0,92871431
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,92486103
Chyba sti'. hodnoty 0,90312564
Pozorovani 40
Koeficienty t stat Hodnota P
Hranice 5910916417 4,706347866 3,48173E-05
Soubor X 1 -0,441600705 -3,202807418 0,002797562
Soubor X 2 0,061478413 10,81761519 5,15966E-13
ANOVA
Rozdil SS MS F Vyznamnost F
Regrese 2 393,167693 196,583847 | 241,019115 |6,03315E-22
Rezidua 37 30,1785289 | 0,81563592
Celkem 39 423,346222
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Graf ¢. 4: Upraveny ¢tvrtletni model Phillipsovy kFivky
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3. Zavér

Z vysledkl provedené analyzy vyplyva, Ze ze vSech testovanych modell nejlépe vy-
stihuje zavislost nezaméstnanosti na vyvoji inflace v Ceské republice v obdobi 1997-2006
posledni model, tj. ¢tvrtletni model kratkodobé Phillipsovy kiivky rozsifeny o o¢ekavanou
miru inflace, ktery byl upraven specialné pro ¢eskou ekonomiku autory Huskem a Morav-
covou. Ac¢koliv neoklasicky model Phillipsovy kiivky vysvétloval zavislost z 96% a Ctvrt-
letni model pouze z 93%, ukazalo se, ze u neoklasické podoby je vyvoj inflace zavisly
pouze na o¢ekavané inflaci. Abstrahuje se od vlivu nezaméstnanosti, takze zavisi pouze na
oc¢ekéavanich. Kdezto ve ¢tvrtletnim modelu ma je tento vyvoj ovlivnén jak nezaméstnanos-
ti, tak kvadratem oCekavané inflace. Je vidét, ze i v tomto modelu ma o¢ekavana hodnota
vyrazny vliv na vyvoj skute¢né inflace. Pfitom ocekavanou inflaci 1ze jen minimalné
ovlivnit ekonomickymi néstroji. To znamena, Ze vyvoj nezamé&stnanosti ma oproti vyvoji
o¢ekavané inflace mnohem mensi vliv na vyvoj inflace skutecné.
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