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1. Uvod

Casto se fiké, Ze islam neni jenom naboZenstvi, ale je to i zplisob Zivot. A to takovy,
ktery je zalozen na dodrZovani pravidel. Mnohé z nich se ndm, Evropantim, mohou zdat
tvrda, pfisnd, ale muslimové sami je tak neciti. Naopak si mysli o nasi spole¢nosti, Ze to, co
my nazyvame pokrok, je ve skutecnosti spiSe tipadek. Odlisné vnimani svéta se projevuje
1 v ekonomice. Muslimové se v devatendctém stoleti ocitaji tvari v tvar dravému moderni-
mu svétu, kterému se musi prizpusobit, aby je uplné nezadusil. Nemiizou ale prekrocit jisté
hranice, které jsou dané jejich nabozenstvim. Je pravdou, ze tyto mantinely jsou v riiznych
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Tato seminarni prace by chtéla ptiblizit islamské bankovnictvi, které vychazi praveé
z rozdilného vniméni svéta. Fenomén, ktery se objevil teprve neddvno a ktery neni bézné
v povédomi vefejnosti. Pfitom to neni jev, ktery by se rozmahal jen v isldmskych statech.
Islamské banky zacinaji nabizet své produkty i v Evrop¢ a naopak. Evropské finan¢ni domy
si nemohou dovolit ptehlizet potencionalni skupinu zakaznikli a snazi se proniknout na
trhy islamskych stati. Mnoho muslimt v Evrop¢ by dalo prednost uctu, ktery je v souladu
s koranem. Podari-li se islamskym bankam ukazat, ze takova moznost tady je, mizou si
v Evropé, kde Zije Ctyficet miliond muslimi, vyrazné polepsit.

Na konci prace je nastinéno ne€kolik malo bodu, které se také tykaji nabozenského
uskali ve vztahu k vykonnosti islamské ekonomiky.

2. Islamské bankovnictvi

Urok a lichva jsou pojmy, nad kterymi se spekulovalo od pradavna. V riiznych spoleé-
nostech na né nebyl zas az tak odliSny néhled. Prvni, kdo zacal ptij¢ovat s tirokem v letech
po Kristu, byli Zidé ve stiedovéku. Bibli vylozili tak, Ze zakazuje ptijcovat se ziskem pouze
souvércim. Do tohoto obdobi spadaji i prvni cirkevni koncily, které zakazuji arocit pajcky.
Az za dlouho, zatimco se sttidaly doby piisnéjSiho a volnéjsiho postoje k tomuto problému,
schvalila cirkev existenci bankéfti, a to az ve 20. stoleti. Rozvoji bankovnictvi v Evropé na-
pomohla i reformni hnuti. Protestanti povazovali za lichvu urok v desitkach procent, niko-
liv vS8ak urok do deseti procent. Prvni banky v Evropé vznikaly jiz ve dvanactém
a tfinactém stoleti na principu spole¢né investice a délby vynosu z této investice (obdobna
praxe, jakou se snazi provozovat islamské banky dnes). V 17. stoleti se objevuji prvni
centralni banky v Amsterodamu a v Anglii.

Stejné tak islam fesil v dobé svého vzniku otazku, co s lichvou. Koran ji zakazuje.
V nékolika versich a v mnoha hadithech je napsano, aby se véfici stranili lichvy. Maji narok
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na jistinu, ale 1 tu by neméli vymahat na osobach, které nemaji na zaplaceni. Je bohulibé po-
moci chudym tak, Ze jim vétici odpusti dluh. Za lichvu je povazovana i sména stejného
zboZi, pokud nékdo za vic nekvalitniho dostane méné kvalitniho zboZi. Takovéto vymény
se doporucuje délat pies prodej a ndslednou koupi, protoze jak pravi koransky vers: ,,Bith
vak dovolil prodavani a zakazal lichvu.'* Tento vers poskytuje jisty prostor pro obchazeni
toho, co se koran a hadithy snazily zakazat.

Je otazkou, jestli koran zakazuje i urok. Odpoveéd’ na ni neni snadna, jelikoz mezi ula-
ma (islamskymi u¢enci) nepanuje na toto téma shoda. V koranu se objevuje jev riba, ktery
je ruzné vykladan. Obecné je chapan jako lichva, dnes se isldmsky svét zacina ptiklanét
k tomu, Ze je tim myslen i zdkaz troceni.

Nutnost pijcovat si byla v arabském svéteé samoziejme také. V pritbéhu druhého tisici-
leti se vyskytovali vétici, kterym zakaz lichvy nedélal problém piejit nebo ktefi poskytova-
1i pajcky jako italské banky z 12. a 13. stoleti. Béhem devatenactého stoleti se zacinaji
objevovat na Blizkém vychod¢ pobocky evropskych bank vlastnéné cizinci, v kterych tak-
téz pracovali z velka ¢asti obcané evropskych stat. Tyto banky napoméhaly nejenom roz-
voji v regionu, ale 1 v domaci zemi, kam §la ¢ast ziskli. V tomto stoleti a v dalsi poloviné
nasledujiciho se ve vétsing islamskych stati vytvoftila husta bankovni si . Az do zac¢atku
padesatych let dvacatého stoleti bankam nebyly kladeny piekazky (vyjimkou je Saudské
Arabie). Po druhé svétové valce se praxe zménila, Egypt Sel jako vzor arabskym statiim,
kdyz schvalil v roce 1949 sviij obCansky zékonik, kde je napf. maximalni irok povolen
7 procent, je zakazan urok z uroku a celkova suma uroku nesmi byt vétsi nez jistina. [ kdyz
sedm procent je suma mald, uvédomime-li si, Ze se ceny v letech 1975-1995 znésobily az
dvacetkrat. Véfitel by mohl tratit az 10 procent.” V druhé pilce dvacatého stoleti zacaly
pfevladat konzervativni nazory nad reformistickymi. Na dal$i vyvoj méli vliv teoretici
Muhammad Bagqir as-Sadr a Muhammad Nejatullah Siddiqi.

2.1 Muhammad Baqir as-Sadr a Muhammad Nejatullah Siddiqi

Jsou povazovani za prikopniky v oblasti islamské ekonomie a bankovnictvi. O tuto
problematiku se dosud nikdo zevrubné nezajimal. V roce 1920 nastinil jisté ndzory Subhi
al-Mahmasani a v roce 1955 pak Muhammad Uzair.

Sadr navazuje na diskuzi o riba, ktera se vynoftila v padesatych letech 20. stoleti. Misto
hledani odpovédi, co je riba, se ale rovnou snazi najit koncepci bankovnictvi, ktera by se
bez troku obesla. Diky tomu, Ze svou teorii dokdzal fadn¢ podlozit isldmskym pravem,
meéla velky ohlas. Konec koncti Sadr poklada islamské pravo za hlavni vychodisko k islam-
skému ekonomickému systému. Ten Sadr nepovazuje za védu, nybrz za doktrinu, ktera si
klade za ukol realitu ménit, ne popisovat. Sadr ma jiny pohled na praci nez konvencni eko-
nomie. Prace neni zdroj hodnoty, ale prostiedek k ziskani vlastnictvi plodu prace.” Podle
Sadra neni mozné, ,,aby se jednotlivec dostal k zisku bezpracné. Prace je podstatna pro
opravnénost zisku v islamské teorii (ztotoznuje fungovani ekonomiky s pravnimi normami,
ekonomicka realita je jina).* Aby se zabranilo bez(i¢elnému hromadéni penéz v rukou jed-
notlivel, navrhuje Sadr 2,5 procentni zakat (daii chudym) ve prospéch statu. Ten mé pak fi-
nancovat velké projekty. Stat ma rovnéz vlastnit banky podnikajici ve stejném duchu jako
banky konvenéni — zprosttedkovavat kapital tam, kde je ho tieba, a byt ziskové. Jejich zisk
ma pochézet z prace, kterou vykonaji, nikoliv diky nahromadénému kapitalu. Prace je

Koran, 2:275/276 (str. 476).
Pavel Kohout, Banky podle Alldha.
Weberova Babulikova, Gabriela : Islamska ekonomie a bankovnictvi,str. 36.
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prave zprostiedkovani penéz, uroceni se bance dovoluje pouze v piipadée Gcth nevéticich,
ale 1 jim ma banka zakazano jinak urocit vklady a pijcky.

Sadr rozdéluje vklady na pevné a mobilni. Pevné vklady nelze vypovédét v dobé kratsi
jak Sest mésict a vkladatel musi souhlasit s podminkami mudaraby (transakce, které se
ucastni vkladatel a banka, viz nize). Neni pravdépodobné, Ze vklad bude mit v budoucnu
men$i hodnotu z divodu diversifikace rizika investic. Mobilni vklady pouzije banka na
zajisténi své likvidity a ¢ast svym jménem investuje. Nutno podotknout, ze mobilni vklad
neni zdrojem piijmu pro vkladatele. Jedna se zde pouze o plijcku. Podobné déleni uziva
1 Siddiqi. Sadr navic zavedl do své teorie spofici vklady, s kterymi banka naklada dle své
libosti. Cast z nich se tedy stane likvidnim aktivem banky, ¢ast majiteli vyd&lava.

Siddiqi se zakatem, jak ho navrhuje Sadr, souhlasi. Navic by mél stat poskytovat
1 bezrocné pujcky tém, ktefi je potebuji, aby se tak zlepsila jejich situace a oni se mohli
pak zapojit do vyrobniho procesu. Zdlraziuje 1 nutnost monetarni politiky pro zdravy chod
ekonomiky. Siddiqi rozvinul vlastni vizi islamské ekonomie, ktera je zaloZzena na podilu na
zisku. Siddiqi podrobuje konvencni ekonomiky ostré kritice za jejich urokovy systém.
Podle né&j je nespravedlnosti, kdyz si véftitel narokuje sumu penéz za akt, o kterém neni
jisté, jak dopadne (coz je v rukou Alldha). Kritizuje to, Ze se bohatsi stavaji bohatSimi, aniz
by nutné doslo k nartistu v hospodafstvi. Siddiqi spatfuje banky jako prostiedniky mezi
podnikateli a vétiteli, ale Castky, které jednotlivé subjekty dostanou, nejsou predem dané.
Odviji se od toho, kolik novych hodnot, kolik nového bohatstvi se vytvofti. Dle Siddigiho je
tento systém 1 logictéjsi, jelikoz nikde neni feceno, ze solventni dluznici budou také ti, kteti
vytvari nejlepsi projekty. Islamské banky by tudiz mély testovat, zda je podnikatel zadajici
o pujcku schopny, ne bonitni. Této tezi ovSem soucastné praxe neodpovida. Taktéz nikdy
nebylo ovéfeno tvrzeni, Ze tento systém neni nachylny k inflaci (jak tvrdi Siddiqi), protoze
neuspéch investice s sebou nese 1 snizeni objemu zbozi ¢i sluzeb. Islamska banka podle
Siddigiho ma tedy dva zdroje piijmu. Jeden z nich je bézny i v Evropé€, coz jsou poplatky za
sluzby. Druhy je islamské specifikum, tedy podil na zisku. Banka mtze byt ziskové i na
zéklad¢€ poskytovani urocenych uvéra. Ty lze, ve shod¢ se Sardem, poskytnout, jako diive
Zidé, pouze osobam jiné viry.

Ostatni sluzby, které bézné banky poskytuji a nejsou urocené, nedélaji v islamském
svéte problémy. Jak jiz bylo zminéno vySe, obchodovani se zlatem a stiibrem ma jediny
pozadavek na bezkonfliktnost s isldmskymi zdsadami, a to je ekvivalentnost transakce.
Nepratelsky se stavi k prodeji a nakupu obligaci.

Oba teoretikové shledavaji v souladu s islamskym pravem sménky. Jinou praxi jsou
poplatky ve prospéch banky. Ty jsou legitimni pouze v pfipad¢, ze banka, na kterou je
sménka vystavena, neni totoZznéa s bankou, kterd bude sménku véftiteli proplacet. Siddiqi
také neschvaluje eskont smének.

3. Rozmach islamskych bank

Teoreticky vzato, prvni islamska banka vznikd v Pakistanu. Jednalo se o malou
venkovskou banku, kterou zalozili velkostatkaii na poskytovani beziiroénych pujéek.’
Fungovala pouze kratkou dobu. V Egypté v roce 1963 byla zalozena spofitelna Mit Ghamr.
Zéakladem k ziskéni bezuro¢ného ivéru u ni byla dand minimalni vyse vkladu u spofitelny
alespoil na dobu jednoho roku. Mit Ghamr byla aktivni né¢kolik let, béhem kterych pomohla

5  Weberova Babulikova, Gabriela : Islamska ekonomie a bankovnictvi, str. 57.
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s financovanim projektl bohatsich, nakonec kvili nedostatecné platové motivaci (prameni
z nedostatecné ziskovosti) zanikla.

Sedmdesata 1éta jsou pro islamské bankovnictvi obzvlas dulezita. Rostouci spotieba
ropy znamenala pro mnohé isldmské staty nartst bohatstvi. Islamské bankovnictvi se
dostava z nejistych zacatkii a podpoteno celkovou islamizaci spolenosti (navic oslavou
zacCatku 15. stoleti islamského kalendéate, probéhla v roce 1976) ptechézi od teorie k praxi.
Dulezitou roli v tomto procesu hraje Organizace islamské konference, zalozena v roce
1969 v marockém Rabatu. Na dalSich sjezdech vypracovali odbornici zpravu, ve které
doporucili nahradit systém postaveny na urocich systémem zaloZenym na spoluti¢asti na
zisku. Na zakladé tohoto zdméru byla ustanovena Islamska rozvojova banka (ISDB), ktera
zacala poskytovat sluzby od roku 1975. V soucastné dob¢ sdruzuje 56 statd, kterym ma
poméahat s ekonomickym vyvojem a pijcovat na rizné projekty. VSe ma byt v soulad
s islamskym pravem. V roce 1981 vznikl Institut pro islamsky vyzkum a Skoleni, ktery se
stal soucasti skupiny ISBD. Jeho poslanim je podpofit vyuku islamského bankovnictvi na
univerzitach a motivovat vyzkum v této oblasti. Déle je pfi ISBD ¢innéa organizace pro
Islamskou spolupraci pro rozvoj soukromého sektoru a od roku 1994 téz organizace pro
Islamskou spolupraci pojisténi investovani a exportu (ICIEC). Ne vSechny staty, kterou
jsou ¢leny ISBD, jsou 1 ¢leny dalSich organizaci ze skupiny ISBD. Existuje jest¢ mnoho
dalSich méné dulezitych instituci, které se zabyvaji islamskym bankovnictvim, a to nejen
v islamskych statech. V Londyné ma naptiklad sidlo Institut isldmského bankovnictvi
a poji§ ovnictvi, ktery mimo jiné vydava ¢asopis Novy Horizont.

Dnes je plné islamizované bankovnictvi v {ranu, Stidanu a Pakistanu. Prechod neni
bezbolestny. V Pakistanu nebyla ptizplisobena legislativa, coz otvird pravni skulinky tém,
ktefi by je chtéli zneuzit. Navic je problém s operacemi na vnéjsich trzich.® Problémy ale
pretrvavaji i ve statech, kde legislativa pfijata byla. Cast&j$im jevem je systém dudlniho
bankovnictvi. Stejné jako nad konvenc¢nimi bankami, je nutny dohled i nad islamskymi
bankami, i kdyZ to neni prace jednoduchd, protoze neexistuje jednotny regula¢ni navod.
Podle IMF ale pottebnd, protoze ,,zdravy bankovni systém je zdkladem makroekonomické

stability*.’

V soucastné dobé pusobi nékolik silnych islamskych bank (Arabskd bankovni
korporace, Islamskéa banka Abu Dhabi), které rostou kazdym dnem. Dle Pavla Kohouta,
analytika Finan¢ni skupiny PPF, banky ale pQjc¢uji pouze malo vynosnym statnim
podnikam nebo sptiznénym politikim, u nichZ maji jistotu vraceni dluhu.® Banky také
rad¢ji investuji do kratkodobych ¢i sttednédobych projekti, u nichz se da sndze odhadnout
jejich navratnost. Pavel Kohout dale piSe, ze ,,islamské bankovnictvi nepfedstavuje samo
0 sob¢ pro Zapad véaznou vyzvu, ale jeho bouflivy rozvoj v poslednich letech je
nepiijemnym signalem, ktery naznacuje prohlubovani propasti mezi zapadnim svétem
a svétem islamu.” A uZ islamské bankovnictvi je, nebo neni pro Zapad vaznou vyzvou,
faktem ziistava, Ze aktiva islamskych bank rychle nartistaji. Tohoto trendu se snazi chytit
1 konvecni bankovni instituce (Citibank, Deutsche Bank, Banque National de Paris a dalsi)
tak, Ze oteviraji svoje pobocky fungujici na stejném principu. Je to pro né velice pfitazlivy
a zatim nenasyceny trh.

Weberova Babulikova, Gabriela : Islamska ekonomie a bankovnictvi, str. 63.

Luca Errico, Mitra Farahbaksh; http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/wp9830.pdf.
Pavel Kohout, Banky podle Alldha.
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3.1 Hlavni teze islamského bankovnictvi
Paradigma islamského bankovnictvi, tak jak by se mélo uplatiiovat, zahrnuje pét boda.

Prvni je zdkaz fixniho nebo pfedem domluveného troku, urok je nahrazen systémem
sdileni zisku a ztrat (Profit Loss Sharing — PLS), kdy vysledek transakce je zavisly na
vysledku investice, kterou s ni banka podnikne. Riziko je diverzifikovano, poskytovatel
financi tedy na nékterych obchodech trati, na nékterych vydélava, coz by mél byt castéjsi
piipad. Za druhé je to pozadavek operovat s penézi v souladu s islamskymi zpiisoby
financovani (viz ptislusna podkapitola). Dalsi dva body se tykaji ukladani penéz v bance,
a to bud’ jako investi¢ni vklady (¢i pevné, jak je nazyvaji teoretikové Sadr a Siddiqi) ¢i
vklady navidénou (mobilni dle teoretikll). Investi¢ni vklady nejsou garantované a mohou
prinést zisk (Ci ztratu) a jejich soucasti je dohoda o rozdé€leni zisku (Ci ztraty), vklady
navidénou garantované jsou, ale zisk nenesou, jde v podstaté o uloZeni pen¢z do trezoru.
Posledni bod je pozadavek pouziti jednoho ze dvou systémi ulozeni penéz. Prvni je
dvojirada muddaraba, druhy je systém dvou oken, ktery pozaduje rozdé€leni vkladu na vklady
investi¢ni a vklady navidénou (na rozdil od teoretické koncepce, kdy vklady navidénou
mohou byt uzité i k investovani, 1ze tyto vklady pouzit pouze na zajisténi likvidity).

3.2 Rozdily mezi konvencnim a islamskym bankovnictvi
Rozdily ukazuje nasledujici tabulka:

Islamské bankovnictvi Konvenéni bankovnictvi

Nominalni hodnota vkladt

. , Ano Ano
navidénou garantovana
Nominalni hodnota
investi¢nich vklad Ne Ano
garantovana

tém ekvity, kde kapital
Syste o t.y,. de kap Ano Ne
podstupuje riziko
Mira navratnosti vkladu Nejistd, negarantovana Jista a garantovana
Mechanismu regulace Zalezi na schopnosti Nezélezi na schopnosti

konec¢né navratnosti vkladu | banky/zisku banky z investice| banky/zisku banky z investice

Podil na zisku i na ztraté

aplikovan Ano e
Uziti PLS a’ non-PLS Ano N/A
financovani

Mozné pti PLS, aby byl
snizen moralni hazard, vzdy | Ano, vzdy
pii non-PLS

Uziti opatrnosti vzhledem
rucenti

Bankovni sdileni vkladi
klientl k zaji$téni
profesionalniho investi¢niho
managementu vkladatelim

Ano Ne
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Posledni fadek tabulky ukazuje prvni z rozdild, které stoji za to blize zminit. A to, ze
existuje jista podobnost mezi islamskymi bankami a investicnimi spole¢nostmi
v konvenénich ekonomikach. Oboji vytvaieji zdsobu penéz po menSich Castkach k zajisténi
profesionalniho investiéniho managementu svych klientd. Rozdil ale spoc¢iva v tom, Ze
investi¢ni spolecnosti prodavaji ¢ast svého kapitalu ve formé¢ akcii, a tak se tedy kazdy
investor podili na chodu spole¢nosti. Ma sva prava a povinnosti. Islamské banky toto délaji
na zakladé vkladi, kdy vkladatel voln¢ nedisponuje penézi, které ulozil jako investi¢ni
vklad (musi ub&hnout ur€ité lhiita, aby si je mohl vyzvednout z banky), nema vliv na chod
banky ¢i na to, kam investuje penize. Podili se na zisku i na ztraté. S tim souvisi druha
odli$nost. Diky PLS vykazuji isldmské banky vétSi odolnost proti externim Sokim, ztratu
rozlozi na vkladatele, ktefi ptijdou o své ulozené penize. Tteti rozdil je, Ze ,,se neocekava,
ze islamské banky budou snizovat uvérové riziko systematickym vyzadovani zastav ¢i
jinych zaruk jako piedpoklad pro udéleni PLS prosttedku®.'’ Posledni rozdil spoéiva
v odliSnosti dvou systémil uzivani penéz. Islamské banka mize uzivat vSechny prosttedky,
které jsou u ni ulozené jako dvojtadd mudadraba, ale v ptipadé systému dvou oken mize
pouzit pouze penize, které jsou ulozeny jako investi¢ni vklady, zbytek slouzi pouze
k pokryvani likvidity.

3.3 Islamské zpiisoby financovani

1) Financovani za uZiti PLS
Mudaraba (téZ qirad, muqarada)

Jedna se o dohodu, pfi které investor svétuje své prostfedky agentovi, ktery s témito
svétenymi prostredky hospodati. Jiz od sttedovéku jde o nastroj financovani, ktery je plné
v souladu s islamskym pravem. Investor poskytne své penize nebo zbozi (to musi byt ale
prodano, aby nedochazelo k pohybu ceny zboZi v ¢ase, coZ by bylo chapano jako ribad). Za
to mu nalezi urcity podil na zisku, kterého dosdhne podnikatel. Nedocili-li podnikatel
zisku, ale ztraty, nese ji investor celou na svych bedrech (banky nepozaduji zaruky).
Ztratou podnikatele je jeho vlozeny cas a Usili do obchodovéani. Muddraba navic
umoziuje, aby ziskany kapitdl byl dale investovan. V¢fitel se dohodne s bankou na
muddrabé (tzv. neomezena, jelikoz neni pfesn¢ pfedem dany ucel pouziti/projekt), a banka
pak ziskané prostfedky pouzije, jak uzna za vhodné. Poskytuje-li banka muddrabu (tzv.
omezenou, projekt je pfesné vymezeny, soucasti mudaraby je procentualni podil banky na
zisku), uzaviré s klientem pfisnou smlouvu, na jejimz zédkladé mu poukéaze penize na ucet.
Z tohoto uctu Ize ovSem penize pouzit jen na predem dojednané obchody. Véritel ma navic
povinnost predkladat bance vykazy a kdykoliv se podrobit auditu z rozhodnuti banky. Ve
smlouvé jsou také uvedené rizné pojistky proti neplnéni termind a nevyuziti celého
objemu ptjcenych penéz, stejné tak povinnost fadné plnit smlouvu (je zde mysleno nemit
zly umysl). Tyto a dalsi véci vrhaji na muddrabu stin pochybnosti, zda jsou skute¢né
v souladu s Sari’ou. Malokdy banka diky vSem zarukam trati. Muddraba je tedy spis
v rozporu s teoretickou koncepci islamského bankovnictvi. I proto neni divu, Ze muddaraby
poskytuji muslimskym klientiim i1 neislamské banky. Muddraba se pouziva pievazné na
financovani kratkodobych transakci v obchodé¢ a sluzbach.

Musaraka

Muséaraka je podobna mudarabé, akorat se predpokldda investovani vSech
zucCastnénych stran. A stejné tak, jako se podileji na zisku, se déli i o ztratu. Podil na zisku je
bud’ dohodnuty, nebo dany ve vysi poméru vkladi (1isi se dle riznych islamskych pravnich

10 Luca Errico, Mitra Farahbaksh; http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/wp9830.pdf, str. 11.
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Skol). Podobné se ztratou s vyjimkou, nese-li za ztratu odpovédnost jeden ze zG€astnénych.
Ten pak hradi celou ztratu sam. Chce-li k musarace ptistoupit dalsi partner, smi tak ucinit
pouze se svolenim vSech spole¢nikd. Banky uzivaji musaraky na financovani vsech typt
projekti. Poskytuji penize, vedeni pak zaji§ uji klienti. Podobné jako u mudaraby banka
pozaduje razné druhy zaruk. Banky nabizeji tfi druhy musaraky. Komeréni musaraka se
uziva obvykle na nadkup zbozi ¢i koupi stroje, je Casové omezend a v piipadé, Ze se
podnikateli nedafi, miZe mit ve smlouvé¢, ze musaraku prevezme banka a provede jeji
likvidaci. Musdraka — klesajici ucast je takova dohoda, kdy banka postupné snizuje sviyj
podil na podniku ve prospéch klienta. Behem doby, kdy se ti€astni podnikani, samoziejmé
vydélava dohodnuty podil ze zisku. Stane-li se banka akcionafem podniku, jedna se
o musaraku — stalou Ucast.

Muzur’ah, Musaqat

Muzur’ah je dopln€k k musarace, ktery se pouziva v zemédélstvi. Jde o to, Ze banka
jako spoluucast poskytuje finance nebo ptidu, za coz dostava ¢ast urody, piipadny zisk se
tedy plati naturdln€. Jedna-li se musdraku v oblasti sadafstvi, nese instrument nazev
musaqat

Primad investice
Stejny princip jako u konvencniho bankovnictvi. Banka uziva své hlasovaci pravo,
snaZzi se ovlivnit chod podniku, na kterém je i€astna, dle svych piedstav. Zastupce banky

muze sedét v predstavenstvu. Jedinym omezenim zde je zékaz investovani do oblasti, které
jsou v rozporu s Sari ‘ou (napi. hazard)

2) Financovani bez uZiti PLS

Uziva se v ptipadé, kdy se nehodi PLS. Jednd se o pljcky malych obnosi ¢i
o spotiebni tvery. Jsou podobné produktim konvencniho bankovnictvi. Vétsinou se lisi
nazvem a n¢kolika pravnimi odliSnostmi. V soucastné dob¢ se povazuji za produkty
v souladu s islamskym pravem, vynos je pevny dany transakci a nevaze se na ¢asovou
periodu, tudiz neni chépan jako lichva. Za tyto produkty se pozaduji zaruky.

Murabaha (Prirdazka)

Muréabaha je tfistrannd dohoda, kterou banky pouzivaji jako néstroj kratkodobého
financovani. Je to smlouva mezi bankou a klientem, Ze banka pro klienta nakoupi urcité
zbozi za prirazku od dodavatele (tfeti strana). I pii této operaci se banky zaji§ uji proti
pfipadné neptizni osudu, napt. kdyby klient nechtél zbozi ptevzit. Pravé diky zmitiované
ptirdzce (podobné i u dalsi produktit) je murdbaha Casto ter¢em kritiky, Ze neni v souladu
s islamskym pravem. Diky ni banky rychle a takika bezpracné dosahuji znacnych ziskt.
Tento vztah je velmi podobny vztahu dluznik — véfitel, jelikoz banka neruci napft. za
poskozeni zbozi béhem piepravy. Pfipadné reklamace si musi vytidit pfijemce pfimo s tim,
vuci komu je hodla uplatnit.

Idzara, ldzara wa igtina* (Leasing, Prodej na splatky)

Terminem idZdra se oznacuje nam znadmy pronajem. Pronajimané aktivum ovSem
musi byt pouzivano. Je celkem bézné pouzivana. Obdobou je idzdra wa igtina‘, blizky
prodeji na splatky. Klient plati po danou dobu pronajem a navic poukazuje penize na ucet
u banky (jsou vyuzivany bankou napt. pro mudéraby). Po vyprSeni doby prondjmu jsou
tyto penize pouzity na koupi aktiva.

Quad hasan (Beneficni piijcka)

Quad hasan je termin, kterym se oznacuje beziro¢na piijcka poskytovand véticim,
kteti se ocitli v nouzi. Bylo by mylné se domnivat, ze je takovato ptjcka zadarmo.
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Klientovi se uctuje administrativni poplatek, a napt. v ptipadé ptijcce podniku banka ziska
ve firm¢ podil. Administrativni poplatek neni zavisly na velikosti ptjcky nebo na jeji
splatnosti.

Bai’ Mua’jja | (Odlozend platba)

Timto zptisobem se prodava na splatky. Jelikoz Grok neni ptipustny, musi se to fesit
pies jednordzovou dohodu mezi prodejcem a kupujicim (kdy jednou stranou muize byt
banka). Strany se shodnou na ¢astce (ktera bude vétSinou vyssi neZ normalni prodejni
cena), kterou kupujici zaplati pomoci splatek, nebo n¢kdy pozdéji. Placena ¢astka nesmi
zahrnovat jakoukoli ptirazku za odloZenou platbu, jednalo by se o lichvu.

Bai‘ Salam/Bai‘ Salaf (Odlozena dodadvka)

V tomto ptipad¢ je uzavien obchod; kupujici zaplati celou sumu, ale dodavka zbozi se
uskutecni pozd¢ji. Aby mohl byt obchod uzavien, je nutné, aby mohla byt kvalita i kvantita
zbozi ptesné definovana. Jednd se tedy Casto o zeméde€lské produkty nebo primyslové
zboZzi.

Jo “alah (Poplatek za sluzbu)

Jedna se pfedem dany poplatek za sluzbu, napt. za profesiondlni sluzbu, umisténi
kapitalu ¢i depozitni sluzby.

3.4 Uéet u nekonveéni banky

Banka svému klientovi pfipiSe penize na ucet vzdy na konci finanéniho roku (islamsky
lunarni). Béhem roku podnika vlastnim jménem, za coz si Gc¢tuje poplatek. Nedosahne-li
zisku, pfipiSe na ucet zakaznika ztratu, nepocita si ale zadné poplatky. Sluzeb se
zéakaznikiim dostava stejnych jako v Evropé€. Majitelé uctli mohou dostat Sekovou knizkou,
cestovni Seky atp. Oproti konvencnim bankdm poZzaduji ty islamské daleko méné poplatkd.

3.5 Kontrola islamsky bank

Stejné jako je nutné kontrolovat konvencni banky, je Zadouci vykonavat dozor i nad
bankami islamskymi. Basilejsky vybor pro bankovni dohled stanovil smérnice pro dozor
nad bankami, bohuZzel tyto smérnice nejsou vzdy plné pouzitelné i pro islamské banky.

Islamské banky se také nevyhnou riziku, Ze Spatné investuji, mize existovat Spatna
trzni disciplina ¢i banku povede Spatny management. Ekonomické ztraty pak zpusobi
ztratu klientim a zasadi rdnu vérohodnosti bank, kterym nebude svéfen dostatek
prostfedkll k tomu, aby mobilizovaly soukromy kapital a poskytovaly dostatek finan¢nich
prostfedkli pro vhodné investice. Stejné tak nedivéryhodny bankovni systém nemize
pomoci dosahovat makroekonomickych cilti, napt. neefektivnost platebniho systému
a monetarni politiky.

Jednim ze specifik islamskych bank je syst¢ém PLS, kdy penize ptjcené bankou se
vrati az po skoc€eni projektu. Pouze pak se da zjistil zisk a pfipadny podil banky na ném.
Bézny vkladatel nema moc ovlivnit, co se s jeho penézi déje, ale mél by védét, jak banka
s jeho penézi hospodafi, zda mu dava odpovidajici podil na zisku, zda banku vedou
odpovédni lidé. Management banky musi penize dobfe investovat a dostate¢né
diversifikovat riziko, protoze neexistuji zaruky ¢i narok vraceni penéz, objevuje se zde
nebezpeci moralniho hazardu. Banky musi mit zkusené zaméstnance. Tyto informace by
m¢ély dohliZejici instituce poskytovat.

Vkladatel do islamské banky tedy musi vic davat pozor na své penize, protoze o né
muze piijit, monitorovani a dohled nad bankami maji mimo jiné za kol snizovat
informacni asymetrii.
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Stat by tedy m¢l zajistit, Ze existuje pravni zdklad dohledu nad bankami, stejné tak
jako zadkon stanovi zdkladni bankovni principy a podminky pro udéleni bankovni licence.
V piipadé€, Ze v zemi funguji isldmské 1 konvenéni banky, urcit, které banky se mohou
nazyvat islamské.

Standardni systém hodnoceni bank CAMEL, ktery se zabyva péti slozkami (C-kapital,
A-aktiva, M-management, E-ptijmy, L-zdvazky), je tedy nutné pro isldmské banky upravit,
aby celkova znamka od jedné (vyborny bankovni systém) do péti odpovidala znamkam
konvenc¢nich bank. V prvnim slozce CAMELu, kapitalu, je nutné vzit v potaz to, Ze
investice islamskych bank jsou rizikovéjSi nez bank konvenénich. U téch stanovuje
Basilejsky vybor pro bankovni dohled, ze by mél ukazatel kapitalové ptfimetenosti, ktery se
pocita jako vlastni kapital déleny rizikové vazenymi aktivy, byt vétsi nez osm procent.
Béznych je okolo jedenacti procent, isldmské banky by ho mély mit jeSt€ o néco veétsi,
ptesné Cislo zéalezi na posouzeni podminek finan¢niho trhu i celkového stavu dané zemé.
Stejné je potieba urcit, jak vazit jednotlivé produkty. Vaha sto procent by se méla ptisoudit
musdrace a ptimym investicim, rizikovéjs$i mudarabé pak nejméné sto procent (¢imzZ se
zduraznuje jeji rizikovost), produktim neuzivajicim PLS, které jsou méné rizikové,
50 procent. U aktiv je dilezité zapracovat fakt, ze vysledek muddaraby je znamy az po delsi
dob¢. U likvidity je pak rozdil oproti konvenénim bankdm v tom, Ze si isldmska banka
nemize vypujcit od véfitele posledni instance, protoze takovato pijc¢ka zahrnuje urok.
Ostatni ¢asti CAMELu jsou obecné¢ aplikovatelné i v piipadé islamskych bank.

4. Ramadan

Pust je stary semitsky zvyk, ktery se v predislamské Arabii dodrzoval z praktickych
1 nutnych divodd. V bohatSich vrstvach ze zdravotnich, v chudSich pak z ryze
ekonomickych. Muhammad sam ho zavedl az v Medin¢, aby si naklonil tamni Zidovské
obyvatelstvo. Je to jeden ze sloupd viry, ktery v islamskych zemich dodrzuje takika
vSechno obyvatelstvo. V dne$nim svéte je ovSem z praktického hlediska nutné, aby nékteii
vétici plst nedodrzovali. Jedna se o urcité profesni skupiny, které zajiS uji chod zdravého
hospodafstvi a obranyschopnost zemé. Muslim ma povinnost plistu od rozbtesku, kdy
pozna bilou nit od ¢erné, do zdpadu slunce. Navic se musi muslimové vystiihat neshod,
neslusnych feci a télesnych rozkosi, nékteré skoly navic zakazuji i koufeni, Zvykani tabaku
a piti tfeba jen dousSku vody. Na konci ramadanu uz jsou postici se velice vyCerpani. Proto
je ramadéan zkouSkou vzdy nejen pro muslimy, ale pro celé narodni hospodarstvi.

5. Pou (hadzdz)— problém i prinos Saudské Arabie

Muze-li, mél by kazdy muslim alesponl jednou za Zivot vykonat pou do Mekky.
V dnesni dob¢ to uz ov§em nejsou jen ob¢ané Saudské Arabie, ale poutnici z celého svéta.
Kwvili tomu bylo v DZidd€ postaveno moderni letisté, které v obdobi ur¢eném pro konadni
pouté piijme kolem stodvaceti letadel denné. VSechny tyto navstévniky je nutné dopravit
do Mekky, coz je tkol nesnadny vzhledem k absenci spole¢ného jazyka. Pro usnadnéni
cesty byla v Saudské Arabii vybudovana dv¢ sté kilometri dlouha dalnice z Dziddy do
Mekky. Okoli Mekky zivi turismus, je nutné lidi po dobu pobytu v Mekce zajistit. Hadzdz
je tak zajimavou ukédzkou regionalniho rozvoje, kterou musime pfipsat pouze na vrub
islamu.
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6. Zena a islam

Neémecky etnograf Klaus Timm tvrdi, Ze islam je v soucasnosti brzdou spolec¢enského
vyvoje ptedevsim proto, Ze brani zené v aktivnim zapojeni do vyrobniho procesu. To ale
dle jeho tvrzeni neni vinou isldmu, ale spi§ podminek, za jakych se isldm rozvinul.
Doporucuje hodnotit postaveni zeny jako dusledek ryze ekonomickych a socidlnich
pohybii islamské spole¢nosti.'" Zena tedy do svého stavu upadla v minulosti a pod vlajkou
islamu se z n¢j nechce, nebo nemuze dostat, ¢imz islamské ekonomiky ztraci ¢ast svych
vyrobnich faktorti. Jak bylo naznaceno, zeny se mnohdy kloni k ortodoxn¢;j$im islamskym
pravidlim. Isldam se pokusil ve 20. stoleti reformovat, ale ekonomicka ptevaha Zapadniho
sveéta mu poskytla pouze impuls, islamské zemé se postupné pod kulturnim a ekonomickym
tlakem Zapadu postupné uchylovaly k ¢im dal tim radikaInéj$im politikdm a k ortodoxné&;jsi
vife, ¢imz samy sebe pfipravily o moznost ristu. Bylo by chybou domnivat se, ze si
islamsky svét odlisné postaveni Zeny neuvédomuje. Piekazky v kariéfe Zeny piiznava,
ovSem ne nepiekonatelné. Islam chape zenu jako diilezitou soucast socialni struktury, tvoii
zékladni jednotku, tedy rodinu, coZ si islam povazuje hodné vysoko'?. Iransky sociolog
Amal Bassam tvrdi: ,,Islamska spole¢nost zpravidla Ipi na svych tradicich a neni schopna
se jich zbavovat. Pfitom jistd modernizace je nutna pro dalsi rozvoj spole¢nosti. Zenska
cast spolecnosti se v tomto dilematu zmita a nikdo neni schopen stanovit, jakym smérem se
bude vyvoj zenské otazky ubirat.'*«

Reseni Zenské otazky postupuje vpied pomalu. V roce 1926 udélal Mustaf Kemal
Atatiirk razantni krok a pfes noc zrusil Sari’u (isldmské pravo). Pouhé vyhlaseni je jen
formalni krok, ktery nezajisti jeho dodrzovani. Na venkové€ byla dal polygamie a dal se
oddavalo v mesitach. Navic turecké podniky po vélce nebyly schopny konkurovat t€ém
zapadnim, zptisobeny nedostatek mist tak zmaril piilezitost zapojit zeny do vyrobniho
procesu. Postupnym odbourdvanim ptekazek se vydala tuniské vlada, ktera navic kazdy
krok dlouhodob¢ vysvétluje. To se ukazuje jako spravna cesta.

7. Z.avér

I ptes jista specifika jsou islamské bankovnictvi a islamské ekonomiky velice dobie
zivotaschopné. Jak se ukazuje, tak praxe, kterou si vyzaduje kazdodenni zivot, je silngjsi
nez teorie, jiz hlasaji islamsti ucenci. Ptes 75 procent financnich prostredkil protékd mimo
systém PLS, ktery je prakticky totozny s konvencnim bankovnictvim. Kde je PLS uzivano,
objevuji se zaruky i garantované vynosy.

V bézném zivoté tedy nardzi islamské staty na ty samé neduhy, s kterymi se musi
potykat Zapad a jenz se zatim nejlépe podarilo odstranit trznimu systému. Islam vyzyva své
vétici k solidarité s chudymi, je to pravdépodobné jedno z nejsocidlnéjSich ndbozenstvi na
sveté. Jasné se ukazuje, ze priliSna solidarita vede k mensSim ziskiim, mensSim platim
a odménam, tedy k nepftiliSné motivaci a rozpadu organizace.

Nakonec ale bankovni systém kon¢i u toho, ze zisky jsou nutné a dozor naprosto

nezbytny, protoze tam, kde je clovek ponechan bez kontroly, nastava rozkradani majetku,
a uz lidé véti v cokoli.

11 Islam, ideal a skute¢nost, str. 119.
12 http://www.saudinf.com/.
13 Islam, ideal a skute¢nost, str.120.
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Je otazkou, jak se budou na ekonomické problémy divat dal§i generace muslimi.
Opétovné zahalovani zen do tradi¢nich odévii i vznik islamskych bank se da povazovat za
reakci na nejistotu, kterou islamské staty citily v druhé poloviné dvacatého stoleti. Casem
by mohla vyrist generace, kterd uvidi, ze islamské ekonomiky nejsou konkurenceschopné,
a budou s tim chtit néco udélat.

Uvédomime-li si, Ze isldm je ndbozenstvi o vic jak Sest set let mladsi nez kies anstvi,
nelze se divit, ze neni nabozenstvi ve spolecnosti prosto vlivu. Konec konct za par let tomu
bude Sest set let od upaleni Mistra Jana Husa za to, ze nem¢l shodné ndzory s katolickou
cirkvi. Proto se da ocekavat v islamskych statech vyvoj, moznéa obdobny jako v Evropé, na
ktery bude mit ale vliv diky globalizaci cely svét.

Tabulky

Trendy v Islamské bance Abu Dhabi (Spojené arabské emiraty — prvni dvé tabulky)
a Islamské bance ABC (tfeti tabulka).
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