POTENCIALNi DOPADY NOVE BANKOVNi REGULACE
NA BANKOVNI SEKTOR V CESKE REPUBLICE

Aktualni otazky

Zdenék Pavlik*

Uvod

Svétovy finanéni systém je v soucasné dobé siln€ ovliviiovan projevy pokracujici
finan¢ni krize, kterd se postupné pfelila do krize ekonomické a v posledni dobé také
krize dluhové.! Pocatek finanéni krize spada do let 2007 a 2008, kdy v 1ét¢ roku 2007
ve Spojenych statech americkych vypukla jeji prvotni faze (hypotecni krize), ktera
se nasledné presunula do Evropy a na asijské finan¢ni trhy. Krize se stala vyusténim
dlouhodobych problému, které se projevovaly plisobenim nasledujicich faktord: expan-
zivni m&nova politika a neefektivita regulace a dohledu, neodpovédna fiskalni politika,
nemovitostni spekulativni bublina, pfehnana spekulace a panika a neefektivni ratingové
ohodnoceni. Se zaméfenim na roky 2007 a 2009 se podrobnéji a velmi prehledné touto
finan¢ni krizovou tématikou zabyvaji Eiteman, Stonehill a Moffett v knize Multina-
tional Business Finance.

Finan¢éni krize se v prubehu let 2009 az 2011 postupné piesunula do redlné
ekonomiky a nasledné do vefejnych rozpodtil vétsiny vyspélych stati. Guvernér Ceské
narodni banky (CNB) Miroslav Singer vymezuje faze krize ve vyspélych ekonomikéach
nasledovné: vroce 2007 probihala latentni faze finan¢ni krize, ktera se piehoupla v akutni
fazi financni krize s rizikem zhrouceni finan¢niho systému v roce 2008 s néslednym
presunutim do krize realné ekonomiky v roce 2009 s problémy vefejnych financi, resp.
extrémnim rustem vetejného zadluzeni.> Aktualng se s nejvétsimi dluhovymi problémy
potykd Evropa, respektive eurozona, ktera musi feSit dluhové problémy ,,jizniho
ktidla“, potencialni finan¢ni dopady do evropského bankovniho sektoru a néaslednou
nutnou rekapitalizaci n€kterych bank.

V tomto pfispévku bude zaméfena pozornost na nové navrhovanou regulaci
finan¢niho systému, konkrétn€¢ regulaci bankovniho sektoru, resp. na inovativni

*  Vysoka Skola ekonomicka v Praze, Fakulta mezinarodnich vztahi (zdenek.pavlik@vse.cz).
Prispévek byl vypracovan v ramci fakultniho védeckého projektu IGS pii Vysoké skole ekonomické v Praze
pro rok 20102011 Reseni dopadii financni a ekonomické krize na vyvozce v CR, &. F2/19/2010.
1 Vice napt. Spellman, 2011, s. 1-3 [04-10-2011].
Eiteman, Stonehill, Moffett, 2009, s. 106—137.
Singer, 2010, s. 6 [29-09-2011].
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navrhy ze strany mezindrodnich instituci sméfujici k tomu, aby se mozné neefek-
tivit€ v budoucnu piedeslo. Tato tematika je v souc¢asné dob¢ velmi aktudlni, protoze
napfiklad podle ekonomického a finan¢niho deniku The Financial Times ze dne 29.
zail 2011 se globalni bankovni regulatoii (skupina Basel pii Basel Committee on
Banking Supervision — BCBS)* necht&ji nechat ovlivnit bankovni a podnikatelskou
lobby, ktera se aktudlné negativné vymezuje proti navrhované ptisnéjsi regulaci. The
Financial Times dale zvetejnil dne 2. #ijna 2011 informaci o tom, Ze bankéfi, zastupujici
velké finanéni instituce, stoji proti nové bankovni regulaci Basel 111. Naptiklad Jamie
Dimon (generalni feditel JPMorgan Chase) argumentuje, ze Basel 111, ktery uvaluje
vy$§8i poZadavky pro nejvétsi finanéni skupiny, je ekonomicky a filozoficky $patny.’
Dimon argumentuje, Ze je nespravné, aby na velké bankovni domy byly kladeny vyssi
pozadavky nez na men$i bankovni domy, a zdroven dodava, Ze n€kterd opatteni diskri-
minuji americké banky. V tomto okamziku vyvstava otdzka, proc¢ se bankéii zacinaji
proti Basel III obracet aktudlng, tedy v dobé prohlubovani dluhové krize v Evrop&?
Dalsi, a pro prispévek relevantni, otazka se nabizi v souvislosti s ¢eskym bankovnim
sektorem, zda jsou bankéfi v CR a s nimi také bankovni sektor na nové navrhované
regulace ptipraveni. Nékteré zemé pozaduji, aby probéhly uréité technické zmény
v navrhované regulaci, které by mély zmirniovat ptivodni navrhy. Francouzsti bankéfti
zaroven upozornili na to, Ze navrhované reformy mohou ohrozit jejich univerzalni
bankovni model. Nicmén¢ podle slov nového feditele BCBS Stefana Ingvese je imple-
mentace novych regulatornich pravidel jednou z nejvyssich priorit.® Tyto skute¢nosti
potvrzuji aktualnost a problemati¢nost tématu.

Cilem pfispévku je poskytnout zékladni piehled o nové ptfedkladané regulaci
a dohledu finanénich trhii s potencialnim dopadem na bankovni sektor v CR, a to co
nejjednodussi formou, protoze nova regulace nékdy ptinasi zbytecné slozité a kompli-
kované vypocty, v nichz se mize vytracet interpretace ekonomické podstaty kalkulace.’
Otazkou zGistavé, jak na tuto regulaci bude reagovat bankovni sektor v CR (BSCR), ktery
je charakterizovan oligopolnim postavenim “velkych bank” patficich do finan¢nich
skupin velkych mezinarodnich finan¢nich instituci a ktery zachovava konzervativni
model svého podnikani. V piispévku budou analyzovany zakladni charakteristiky
BSCR, které jsou predpokladem pro zodpovézeni otazky tykajici se ocekavanych
dopadl nové bankovni regulatoriky. Zaroven bude zkouman aktualni vyvoj evropského
bankovniho sektoru, ktery miiZe mit silny vliv na rozhodovéni ¢eskych bank a mize tak
vést k neocekavanym dopadiim v oblasti nastaveni bankovnich regulatornich pravidel.

Z hlediska struktury ptispévku bude v textu provedena analyza dopadu nové
regulace bankovniho sektoru na BSCR. V prvni ¢asti budou analyzovany soucasné
trendy na finanénim trhu v Ceské republice. Detailné bude zkouman BSCR a jeho stabilita
se zaméfenim na faktory, které jsou relevantni pro novou podobu bankovni regulace.

4 BCBS - The Basel Committee on Banking Supervision je vybor bankovnich dohledovych autorit, ktery byl
zalozen guvernéry centralnich bank skupiny deseti zemi v roce 1975.

5 The Financial Times, 2011, s. 9 [11-10-2011].
6 Masters, Wigglesworth, 2011, s. 16 a 18 [27-09-2011].
7 Lausmanova, 2011, s. 2 [27-09-2011].
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Specialni pozornost bude vénovana aktudlnimu vyvoji evropského bankovniho sektoru,
protoze Ceské banky jsou ve vétSinovém vlastnictvi evropskych finan¢nich domil.
Pozornost bude zejména vénovana konceptu Yilmaze — Financial Connectedness (FC).8
Podrobné bude analyzovan aktudlni vyvoj evropského bankovniho sektoru, v jehoz
ramci matefské banky zaujimaji velmi dulezitou ulohu, pfedevsim jeho rizikovost
ve spojitosti s finanéni a aktualni evropskou dluhovou krizi. V dalsi ¢asti pfispévku
budou rozebrany nové rysy bankovni regulace a dale o¢ekavané dopady této regulace
na BSCR. V néavaznosti na koncept FC bude zkouman vliv politiky mezinarodnich
finanénich instituci, které vlastni pfedni ¢eské banky a které mohou ovliviiovat svym
pocinanim poskytovani financovani ¢eskym podnikiim a domacnostem. Stézejni st
textu bude vénovana vlivu novych regulatornich pravidel v rdmci Basel 11l na BSCR.

1. Souéasné trendy na finanénim trhu v Ceské republice a v Evropé

1.1 Aktualni vyvoj bankovniho sektoru v ¢R (BSCR)

Od pocatku 90. let si BSCR prosel nékolika fundamentalnimi zménami.’ Jednou
z téchto zmén se stal jeho privatizacni proces. Privatizace BSCR probihala na konci
90. let.' Celkové lze konstatovat, Ze privatizace stoji na pocatku soucasné stability
bankovniho sektoru v CR. Z mikroekonomického hlediska je totiz Gasto uvadéno,
ze v mnoha vyspélych zemich se bankovni sektory odpoutaly od tradi¢niho konzer-
vativniho modelu bankovnictvi. V piipadé bankovniho sektoru v CR viak k zadné
erozi tradi¢niho modelu bankovnictvi nedoslo. Naopak plati, ze BSCR si tento model
zachovaval v predkrizovém obdobi a zachovava si ho také v obdobi evropské dluhové
krize. Konzervativni model'! je charakterizovan nékolika faktory, zejména dostate¢nou
likviditou a relativni izolovanosti od ostatnich bankovnich sektorti z hlediska aktiv
a zavazkl. Pro tento model plati, Zze ¢eské banky neposkytovaly ve vétSi mife avéry
v cizich ménach, neobsahoval témét Zadna tzv. toxicka aktiva zndma ve spojeni s prvni
fazi finan¢ni krize (podil toxicky aktiv na celkovych aktivech BSCR byl na zacatku
finan¢ni krize na prelomu let 2007 a 2008 nizsi nez 1 %) a hlavné byl (a stale zGstava)
dobfe kapitalizovany a vysoce ziskovy.'>!?

V souvislosti s o¢ekavanou regulaci bankovniho sektoru je velmi dilezité poukazat
na nékteré vyse zminované faktory konkrétnéji. Pro BSCR bylo v dob¢ pocatku financni
krize typické, Ze jako celek vykazoval dostatek likvidity. Dostatek likvidity je patrny
v grafu 1, a to i v dobé aktualné probihajici evropské dluhové krize. Ceské banky maji

8 Yilmaz, 2011 [27-09-011].

9 Barta, Singer, 2004.

10 Cernohlavkova, 2004.

11 Na tomto misté je dileZité uvést, ze CBCR si svou krizi prodélal ve druhé poloving 90. let. Ceska sanace

bank pomoci Konsolida¢ni agentury po roce 1996 stala datiové poplatniky piiblizné 6,8 % HDP [Louzek,
2008].

12 Singer, 2010a, s. 19 [29-09-2011].

13 Dalsi informace ke specifiénosti bankovniho sektoru v CR naleznete v piispévku: Pavlik, Z., Dopady svétové
finanéni krize na stabilitu finan&niho systému v CR, in Mezinarodni Batova konference pro doktorandy
a mladé védecké pracovniky [CD]. Zlin, Univerzita Tomase Bati, 2010, s. 1-20. ISBN 978-80-7318-922-8.
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dostate¢né mnozstvi cizich zdroji ve form¢ klientskych vkladt pro financovéni svych
podnikatelskych aktivit. Nicméné, tato skuteénost mize byt Castecné povazovana
za urcity problém v pfipadé struktury klientskych vkladd, ktery bude rozebran ve druhé
kapitole tohoto ¢lanku. Z uvedeného grafu je patrné, Ze BSCR ma piebytek likvidity
z hlediska ukazatele pomér vkladi vic¢i avérim, coz je ve srovnani s ostatnimi staty
Evropské unie (EU) pomérné ojedinéla zalezitost (témét vsechny staty EU jsou pod
hodnotou 100 %, kromé Slovenska).'*

Graf 1
Pomér vkladi a uvéri BSCR (01/2004 az 09/2011)
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Pramen: CNB, 20114, a vlastni Gpravy.

Z hlediska oc¢ekavané regulace je dal§im dalezitym faktorem BSCR jeho dobra
kapitalova vybavenostavysokaziskovost. V grafu 2 je mozné pozorovat vyvoj kapitalové
pfiméfenosti BSCR od roku 2004 do roku 2010. Ve vyvoji celkové kapitalové pfimete-
nosti (CAR) je patrna zména trendu od pocatku vypuknuti finan¢ni krize na konci roku
2007 a za&atku roku 2008. Ceské banky postupné navysily své kapitdlové vybaveni
na historicky nejvyssi urovng, coz probihalo pfedevsim prostfednictvim nerozdélenych
ziskdl. V roce 2010 tak CAR dosahovala trovné 15,5% a posledni data z roku 2011
hovoii dokonce o hodnoté 15,6 %. Za jednotlivé banky je dilezité uvést, ze vSechny
banky v ramci BSCR udrzovaly hodnoty CAR nad 10 %."> V ramci mezinarodniho
srovnani je podstatné, Ze vétSina CAR je tvofena velmi kvalitnim kapitalem typu Tier 1,
coz je opét patrné z nize uvedeného grafu. Protoze BSCR neobsahuje v ramci kapitalu
Tier 1 zadné ,toxické nastroje®, Tier 1 je téméf totozny s jadrovym kapitalem (core
capital Tier 1) ataké s ocekavanym kmenovym kapitdlem (common equity Tier I). Tyto

1w

skute¢nosti budou dale rozebrany v druhé ¢asti clanku.

14 CNB, 2011b, s. 71 [29-09-2011].
15 CNB, 2011b, s. 66 [29-09-2011].
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Konecné je také dilezité upozornit na urcitou ,atypicnost“ BSCR, a sice ceské
banky jsou v pomérné vyznamné véfitelské pozici vi¢i centrdlni bance, kdezto
v Evropské unii jsou banky vici centrdlni bance v drtivé vétsing v pozici dluznické
(Cista externi pozice BSCR ztistava kladnd a pohybovala se v roce 2011 na tirovni 7%
HDP).'¢

Graf 2
Vyvoj kapitalové priméfenosti (vc. Tier 1) BSCR a jeho ziskovosti (2004-2010)
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Pramen: CNB, 2011b, a vlastni Gpravy.

1.2 Vlastnictvi BSCR ze strany mezinarodnich finanénich skupin

Pro BSCR je také typické, Ze tuzemské banky jsou zpravidla vlastnény zahra-
ni¢nimi bankovnimi skupinami. Ceské banky jsou v mnoha ohledech ovlivnény
obchodni a finanéni politikou svych zahrani¢nich matefskych bank.!” Podle metodo-
logie Ceské narodni banky (CNB) jsou vyse uvedené nejvétsi Geské banky klasifi-
kovany jako tzv. velké banky, protoze jejich bilancni suma je vySsi nez 200 miliard
korun ¢eskych.'®

Aktuédln¢ matetské banky zazivaji tézké Casy ve spojitosti s dluhovou krizi
eurozony. Na zakladé tohoto faktu Ize Fici, Ze vlastnictvi bankovniho sektoru v CR ze
strany zahrani¢nich finan¢nich spole¢nosti ma dvojse¢né dopady. V pribéhu pocatecni
faze krize je mozno povazovat toto vlastnictvi za pozitivni faktor z titulu konzer-
vativniho pfistupu Ceskych bank a dale z titulu toho, Ze se Ceské banky nepodilely

16 CNB, 2011b, s. 69 [25-10-2011].

17 Mateiské banky, které jsou zaroven mezinarodnimi, pfedevsim evropskymi, finanénimi institucemi a které
vlastni ¢eské banky, jsou: francouzska Société Générale (vlastnici Komeréni banku, a.s.), rakouska Erste
(vlastnici Ceskou spofitelnu, a.s.), belgicka KBC (vlastnici Ceskoslovenskou obchodni banku, a.s.) a kone&né
italska UniCredit Group (vlastnici UniCredit Bank Czech Republic, a.s.).

18 CNB, 2010, s. 1 [1-10-2011].
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na obchodovani s tzv. toxickymi aktivy a jinymi aktivy zalozenych na bazi slozitych
finan¢nich derivatd, jak bylo uvadéno vyse. V soucasné dob¢ se vSak toto vlastnictvi
projevuje ponékud negativnéji, a to ptedevsim v souvislosti s probihajici dluhovou krizi
eurozony. Tato problematika je aktualn€ velmi slozita, protoze se na evropské politické
scéng, ale i v ekonomickém prostiedi, diskutuji pomocné kroky Recku a dalsim zemim
jizniho kiidla Evropy. Az budoucnost skute¢né ukaze, jak je vlastnictvi ¢eskych bank
ze strany zahrani¢nich finan¢nich spole¢nosti pozitivni ¢i negativni.

Podle Yilmaze a jeho konceptu tzv. Financial connectedness — FC (nepfesn¢ cesky
preloZeno jako finan¢ni souvislost) prochazi Evropsky bankovni sektor (EBS), ptesnéji
ceny akcii hlavnich evropskych bank, obdobim vysoké volatility a tedy obdobim
vysokého rizika své ¢innosti. FC koncept vyuziva denniho ocenéni akcii 14 hlavnich
evropskych a §vycarskych bank s cilem zméfit systematické riziko v rdmci evrop-
ského finanéniho sektoru.!” V grafu 3 niZe je mozné pozorovat vyvoj indexu FC, jako
ukazatele systematického rizika pro EBS, za obdobi od 1. ledna roku 2004 do 16. zati
roku 2011.

Graf 3
Index celkové volatility finanéni souvislosti - FC (1. ledna 2004 az 16. za¥Fi 2011)
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Pramen: Yilmaz, 2011, s. 1, a vlastni Upravy.

Z grafu je patrné, Ze vZdy po vyskytnuvsi se negativni udélosti se razantng zvysilo
systematické riziko v evropském bankovnim sektoru. Po ur¢itém uklidnéni, kdy se index
FC pohyboval okolo hodnoty 70 %, zacal opét nartistat na jate v roce 2009. V kvétnu
vSak trhy uklidnila zprava o stress testech americkych bank, nicméné na konci roku se
naplno zacaly objevovat informace o soucasnych evropskych dluhovych problémech.
V kvétnu 2010 proto dosahl index FC hodnoty 87%, a to pfedevsim, protoze trhy
vnimaly fe$eni dluhovych problémii Recka ze strany piedstavitelli eurozony pomérné

19 Yilmaz, 2011 [3-10-2011].
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negativné. Na pielomu let 2010 a 2011 index FC poklesl k hodnoté 75 %, jako reakce
na pfijeti zachranného bali¢ku pro Recko.

Index FC se jiz od jara roku 2010 nedostal pod hodnotu 75 %. S nejvétsi pravdépo-
dobnosti to indikuje informaci, Ze trhy jsou presvédéeny o budoucim bankrotu Recka
a nutnosti rekapitalizovat nékteré z velkych evropskych bank. Co vice, v 1ét€¢ 2011,
kdy ECB zacala nakupovat italské a $panélské dluhopisy, se index vysplhal na svou
historicky nejvyssi hodnotu 89 % (7. 9. 2011), coz generuje vysoké systematické riziko
pro EBS.

Politicka nejistota v Evrop€ v pribéhu poslednich dni vede k silnému negativnimu
dopadu na dtvéru trhi, predevs§im v oblasti bankovniho sektoru. V této atmosféie se
objevuji nové kritické komentare predstavitel velkych finan¢nich instituci a bank
smérem k navrhované regulaci finan¢nich trhti. Mtze se jednat o reakci na pretrva-
vajici obavy, které maji velké bankovni skupiny z nové pfisnéjsi regulace a dohledu
bankovniho sektoru. Skutecnost, Ze EBS prochazi velmi obtiznym obdobim a muze
tak byt pro n¢j velmi obtizné oCekavanou regulaci podle Basel III dodrzovat, je
analyzovana ve zpravé Mezinarodniho ménového fondu tykajici se globalni finan¢ni
stability.® Prvni z obéti nartstu systematického rizika v evropském sektoru se stala
francouzsko-belgicka skupina Dexia.?!

Z vyse uvedenych skutecnosti ohledné vyvoje evropského bankovniho sektoru je
velmi pravdépodobné, ze nékteré evropské banky budou muset byt rekapitalizovany,
aby dostaly pozadavkiim novych regulatornich pozadavki. Z tohoto divodu je velmi
slozité odhadovat, jak se zachovaji matefské spolecnosti viéi ¢eskym dceram, pokud
vstoupi v i€innost nové regulace bankovniho sektoru. A dale, jakym zptisobem ovlivni
finan¢ni politiku té€chto bank vici ¢eskym podnikiim a domacnostem s naslednym
dopadem do realné ekonomiky.

2. Potencialni dopady nové bankovni regulace na BSCR

Za jednou z pti¢in vzniku svétové financni krize je povazovana neefektivni regulace
bankovniho sektoru. Jednalo se o systémové chyby v oblasti regulace a dohledu, které
byly zpusobeny tvirci jejich pravidel a jejich nespravnou implementaci v oblasti
regulace a dohledu. S ur¢itou nadsazkou lze konstatovat, Ze tvirci pravidel regulace
a dohledu nedokazali adekvatné reagovat na zmény probihajici v dynamickém a inova-
tivnim finan¢nim systému.?

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) tedy formuloval urcita doporuceni
tykajici se nové regulace, dohledu a fizeni rizik finan¢nich trhi. V oblasti bankovniho
sektoru se jedna o uceleny soubor reformnich opatieni, ktera maji vést k posileni
regulace, dohledu a fizeni rizik — tzv. Basel I11. Hlavnimi cili Basel I1I jsou: (1) zlepSeni
schopnosti bankovniho sektoru absorbovat Soky v pfipad¢ finan¢nich ¢i ekonomickych

20 IMF, 2011, s. 6 [3-10-2011].
21 Pignal, 2011 [3-10-2011].
22 Levine, 2011, s. iiv [6-10-2011].
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problémt bez ohledu na jejich pfi€iny, (2) zlepSeni fizeni rizik a (3) posileni trans-
parentnosti zvefejiiovanych informaci tykajicich se bank a bankovniho prostiedi.”
Nicméné z divodii casového a politického tlaku a také zapojeni vice instituci do nového
regulatorniho procesu mize dochazet k urcité nekoordinovanosti navrhii a nejasnosti
v regulatornich interpretacich.

Bankovni sektor patii mezi nejregulovangjsi sektory v ekonomice. Z tohoto pohledu
je mozno povazovat Basel III za dalsi, pfisnéjsi, fazi ve vyvoji bankovni regulace,
protoZe navazuje na své pfedchidce Basel IT a Basel 1.2* Basel IIT by mél pomoci posilit
odolnost a spolehlivost bankovniho sektoru a mél by dale zna¢né snizit riziko vyskytu
dalsi finanéni krize a zaroven napomoci k dlouhodobému udrzitelnému ekonomickému
rastu.”® Zakladni parametry nového konceptu Basel III je mozné shrnout do Ctyf
zakladnich oblasti: (1) zvySeni kvality a kvantity kapitalu bank, (2) zavedeni dopliiku
ke kapitalové piimétenosti (leverage ratio), (3) posileni fizeni likvidity a konecné (4)
snizeni vyznamu externiho ratingu ve prospéch interniho ratingu banky.?*” V nasledu-
jicim textu budou blize rozebrany prvni tii oblasti, které by mély mit z hlediska BSCR
nejvetsi dopad.

Kapital bank a kapitalova pfiméfenost (CAR)

V obecné roving je v ramci nové regulace v oblasti kapitalu banky kladen diiraz na vyssi
kvalitu kapitalu, a to s diirazem na vlastni kapital banky, jenz by mél byt schopen
absorbovat vyssi riziko a na zavedeni specifickych ,kapitalovych polstara* (capital
buffers),?® které maji fungovat jako kapitalova rezerva pro krizové obdobi, pficemz se
budou generovat v ptipadé ptiznivého vyvoje ekonomiky. V zajmu zvySeni transpa-
rentnosti, konzistentnosti a kvality kapitalu jsou definovany jeho nové slozky. Regula-
torni kapital by mél zahrnovat slozky:

Tier 1 (going-concern capital — GCC), ktery ma zajistit absorpci ztrat v piipadé
pokracujici aktivity banky a také mé& pomadhat pfedchazet insolvenci. Sklada se
z: vlastniho kapitalu a dodate¢ného GCC kapitalu.?®

23 BIS, 2010 [7-10-2011].

24 Tematika Basel II a Basel I a jeji “nedostatecnost” v souvislosti se svétovou finanéni krizi je naptiklad
popsana v OECD, 2010, s. 1-7. Tento piispévek se zabyva pouze problematikou Basel I11.

25 Walter, 2011 [7-10-2011].

26 Komplexni zachyceni nového regulatorniho konceptu Basel I1I je mozné pozorovat: BIS, 2011.

27 Doporuceni ve prospéch interniho systému ratingu v pfipadé hodnoceni uvérové kvality protistrany. Zaroven
dochazi zavedeni pfisnéjsich kritérii pti posuzovani zpuisobilosti pro schvalené ratingové agentury, protoze
predeviim svétova finanéni krize odhalila nedostatky pii hodnoceni rizika protistrany [CNB, 2011b, s. 67].

28 V souvislosti s kapitalovym vybavenim bank se v zajmu posileni stability bankovniho systému navrhuje
zavedeni kapitalovych polstari. Jeden z kapitalovych pol§taia by mél byt zavisly na makroekonomickych
ukazatelich. Pol§taie by mély byt generovany v ptiznivém obdobi a pouzivany v obdobi neptiznivém.
Rozpéti velikosti polstare nad regulatorni minimum bude stanoveno v urcité vysi a v této vysi bude mozno
omezit distribuci kapitalu v podobé¢ naptiklad vyplaty dividend, odkup vlastnich akeii, odmén ze zisku a jiné.

29 Hybridni kapital, ktery by mél byt vzdy k dispozici a ktery by mél uc¢inné absorbovat ztraty pii pokracovani
¢innosti banky. [Niedermayer, 2010, s. 10 (9. 10. 2011).]
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Tier 2 (gone-concern capital), ktery by mél absorbovat ztraty v ptipadé ukonceni
aktivity banky. Pomaha tedy zajistit vyplaceni pfednostnich véfiteld a vkladatelt pti
likvidaci banky.

Pro vyse uvedené skupiny regulatorniho kapitalu budou definovana kritéria, podle
nichz se bude dany kapital zatfazovat do ptislusné kategorie. Pozadavky na Tier 1 budou
zptisnény, zatimco kapital Tier 2 bude zjednodusen a jeho podkategorie budou zruseny.
Kapital Tier 3, jenz vznikl v rimci bankovni regulace Basel 11, bude vyloucen.*

V grafu 4 je mozné pozorovat, jak se budou jednotlivé pozadavky utvaiet v Case.
Az do roku 2014 bude platit stavajicich 8 % s tim, Ze se upravi jednotlivé slozky kapitalu
smérem k vyss§i kvalit€. V letech 2014 az 2018 pribude konzervacni a proticyklicky
polstaf s celkovym pozadavkem na kapital ve vysi 12,5 % a kone¢né od roku 2019 bude
celkovy pozadavek dosahovat vyse 14,5 % (zatim neni zapocitan pozadavek na syste-
maticky velké finan¢ni instituce, o kterém se jesté¢ debatuje). V roce 2019 tak bude
going-concern capital tvotit 12,5% (ptivodni kapital vCetné¢ konzervacniho kapitalu
ve vysi 7% a ptvodni vedlejsi kapital véetné proticyklického polstare 5,5%) a dale
gone-concern capital neboli dodatkovy kapital bude 2 %.

Graf 4
Struktura regulatorniho kapitalu (v %) dle Basel Il a jeji rozloZzeni v letech
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Pramen: CNB, 2011b, a vlastni Upravy.

Jak to vypada se strukturou a velikosti kapitalu v ptipadé BSCR? V grafu 5 je
zachycena struktura kapitdlu BSCR od ledna 2004 do bfezna 2011 a v grafu 6 potom
vyvoj celkovych aktiv a rizikové vazenych aktiv BSCR, a sice od konce ledna 2008,
kdy oba parametry vychazi z hodnoty 100 (index). Z grafu 5 je vidét, ze vyse kapitalu si

30 Niedermayer, 2010, s. 10 [9-10-2011].
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od roku 2004 zachovava rostouci trend. Relativné nejvyssi nardst v poméru k ostatnim
castem regulatorniho kapitalu zaznamenal nerozd@leny zisk. Zakladni kapital si
zachovava viceméné stejnou vysi, lehce zvysujici se podil zaznamenava podtizeny
dluh a ostatni ¢asti celkového regulatorniho kapitalu. Graf 6 demonstruje rizikové
averzni pristup ceského bankovniho sektoru v reakci na svétovou finan¢ni krizi, protoze
dochazi k ,,rozevirani niizek mezi, neustale rostouci, hodnotou celkovych aktiv BSCR
a rizikove vazenych aktiv (RVA).

Kapitalovy polstat ceského bankovniho sektoru je dostatecné veliky. AvSak pfi
opétovném pohledu na vysinerozdéleného zisku by nejvétsim rizikem pro BSCR mohlo
byt sniZzovani vyse nerozdélenych ziskti z minulych let, a to prostfednictvim vyplaty
dividend matefskym spole¢nostem. Toto potencidlni sniZzeni kapitdlového polstare by
mohlo mit negativni dopad jak z hlediska dodrzovani nové regulatoriky dle Basel III,
tak z hlediska mozného poklesu financovéni pro Geskou realnou ekonomiku. CNB viak
toto riziko bedlivé monitoruje a pravidelné komunikuje bankam i vefejnosti. ,,CNB
peclive monitoruje cely proces vyplaty dividend, s bankami komunikuje mozné dopady
na jejich kapitilovou primerenost jak ve standardnim ekonomickém prostredi, tak
i s pouzitim stresovych scéndrii vyvoje ekonomiky. Na zaklade vysledkii analyz dopadii
wplaty dividend na kapitdlovou primérenost CNB formuluje ve vztahu k dohlizenym
bankdm patFicnd doporuceni...“ !

Graf5a 6
Struktura regulatorniho kapitalu (v %) a vyvoj aktiv a rizikové vazenych aktiv
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Pramen: CNB, 2011b, a vlastni Gpravy.

Celkové plati, ze vzhledem k vyse uvadénym charakteristikdim BSCR a konzerva-
tivnimu ptistupu CNB v oblasti kapitalu by nemé&l byt dopad na BSCR prakticky zadny.
Regulatorni kapital BSCR je pfevazné tvoren vlastnim kapitalem, a to v relativné dosta-
te¢ném mnozstvi. Nejvétsi riziko spociva v pipadé potencidlni reakce matetskych bank

31 Tomsik, 2011 [3-10-2011, 14:09].
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na probihajici evropskou dluhovou krizi. Matef'ské banky totiz mohou fesit potencialni
kapitalovy deficit s dopadem jednani na jejich ¢eské dcery.

Likvidita bank (LCR a NSFR)

ProtoZe mezi zékladni kritéria zdravého fungovani bankovnich instituci patii schopnost
dostat veskerym svym splatnym zavazkdm, musi banky tuto skutec¢nost pln¢ akcen-
tovat. Banky by mély byt schopny spravné pracovat, monitorovat a nasledné fidit
riziko likvidity. Z tohoto divodu byly v rdmci nové navrhovanych regulatornich
opatfeni v ramci Basel III pfipraveny dva regulac¢ni standardy pro likviditni riziko.
Tyto standardy*? byly vyvinuty k dosazeni dvou samostatnych, ale vzajemné se dopliiu-
jicich, cilti. Prvnim cilem je podporovat kratkodobé odolnosti v profilu rizika likvidity
bank. Konkrétné se jedna o to, aby banky dokazaly pomoci vysoce kvalitnich zdroja
likvidity zvladat mimofadné problematické situace, a to po dobu jednoho mésice. Pro
dosazeni tohoto cile vypracovala BCBS #zv. pomer kryti likvidity (Liquidity Coverage
Ratio — LCR). Druhym cilem je poté podpofit odolnost banky z hlediska dostate¢ného
mnozstvi zdroji v del$im casovém horizontu. Banky by mély dokdzat vygenerovat
dostatecné a stabilni prostfedky pro financovani svych aktivit. Proto vznikl 7zv. Pomeér
cistéeho stabilniho financovani (Net stable funding ratio — NSFR).»

Liquidity Coverage Ratio — LCR

LCR identifikuje mnozstvi nezatizenych, vysoce kvalitnich likvidnich aktiv, které ma
dana banka k dispozici a hlavné, které mohou byt pouzity k uhrazeni vSech Cistych
penéznich odtokil v pribéhu jednoho mésice. Cisté penézni odtoky jsou stanoveny
regulatorem pro ptipad kratkodobého stresového scénare.’* Definice ukazatele LCR je
nasledujici:

Zasobavysoce kvalitnichlikvidnich aktiv (ZVKLA)
Cisté penézni odtoky béhem 30 dni

2100 % .

Z definice plyne, ze LCR je tvofeno ze dvou komponent, a sice: (1) velikost
zasoby vysoce kvalitnich likvidnich aktiv (ZVKLA) a (2) velikost ¢istych penéznich
odtokt, které jsou kalibrovany podle parametri stresového scénare stanoveného
narodnim regulatorem. V ptipad¢ jmenovatele ukazatele plati, ze Cisté penézni odtoky
jsou definovany jako ocekavané kumulativni odlivy hotovosti, od nichZ se odectou
o¢ekavané kumulativni pfilivy hotovosti. Odlivy a pfilivy hotovosti musi byt nadefi-

32 Kromé zminovanych ukazateli likvidity se BCBS zaméfila také na monitorovaci kritéria, ktera maji
zajistovat efektivni kontrolu v oblasti fizeni rizika likvidity.

33 BIS, 2009, s. 2-3 [9-10-2011].

34 Scénaf je postaven s ohledem na jak institucionalné specifické, tak i systematické potencialni Soky, které
vychazeji z realnych zkusenosti spojenych s posledni finan¢ni krizi. Parametry stresového scénare by tak
mély obsahovat nasledujici faktory: znaéné zhorSeni ratingu dané banky, potencialni ubytek vkladu, ptipadné
problémy v nezajisténém financovani a dalsi. Nékteré parametry vSak budou muset byt jesté stanoveny
jednotlivymi narodnimi regulatory tak, aby adekvatné reagovaly na legislativni specifické narodni podminky.
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novany podle zvoleného krizového scénare.** Definice ZVKLA je velmi problematicka
a v souvislosti s aktualné probihajici evropskou dluhovou krizi bude do budoucna
pfedmétem mnoha védeckych a ekonomickych debat. Z fundamentéalniho hlediska by
ZVKLA méla byt tvofena aktivy, kterd splni pozadavky na nizké avérové a trzni riziko,
jednoduchou a bezproblémovou moznost jejich ocenéni, nizkou korelaci s rizikovymi
aktivy a kone¢né jejich pravidelnym zvefejiovanim na rozvinutych a jednoduse
rozpoznatelnych ménovych trzich. Z trzniho hlediska by ZVKLA méla byt obcho-
dovana na trzich, které plni nasledujici charakteristiky: aktivni a dostatecné veliky
trh, cast odpovédnych tviirci trhu, nizkou trzni koncentraci trhu a vysokou kvalitou
trhu.*®* ZVKLA v BSCR tvofi piiblizné 30 % jeho celkovych aktiv (po vypuknuti krize
prostfednictvim vy$§iho podilu vladnich dluhopist).?’

Net Stable Funding Ratio — NSFR

Ukazatel NSFR byl vytvofen z divodu posouzeni odolnosti bank oproti krizovému
scénafi, ktery bude trvat déle nez 1 rok. Jinymi slovy, ukazatel NSFR stanovuje
minimalni pfijatelnou vysi stabilniho financovani zalozenou na likviditnich charakte-
ristikach aktiv banky a jejich aktivit béhem jednoho roku. Udrzovani ukazatele NSFR
by tedy mélo bankdm pomdhat k tomu, aby si zajistovaly stfednédobé a dlouhodobé
udrzitelnou schopnost financovani své podnikatelské aktivity.®® Definice ukazatele
NSFR je nasledujici:

Dostupné mnozstvi stabilniho financovani

. PN T — 2100 %,
Pozadované mnozstvi stabilniho financovani

Dostupné mnozstvi financovani je definovano jako celkové mnozstvi téchto instru-
mentll obsazenych v bilanci banky: jeji kapital, preferencni akcie s dobou splatnosti
delsi nebo rovno nez jeden rok, zdvazky s efektivni dobou splatnosti jednoho roku nebo
vice a urcity podil stabilnich depozit bez urc¢ené doby splatnosti a/nebo terminovana
depozita s dobou splatnosti nizsi nez jeden rok, u nichz se predpoklada, ze zlstanou
v bilanci banky po ¢as doby stresového scénafe. Pozadované mnozstvi stabilniho
financovani je definovano jako soucet mnozstvi aktiv, které banka musi profinan-
covat. UrCity typ aktiv je poté vaZen specifickym koeficientem, ktery je danému aktivu

35 Pro detailngjsi informace: BIS, 2009, s. 11-19 [9-10-2011].

36 Podle navrhu BCBS by méla byt ZVKLA tvofena nasledujicimi aktivy: 1. hotovost, 2. rezervy u CB
(do vyse, do které mohou byt vyerpany v problematickém obdobi), 3. obchodovatelné cenné papiry
predstavujici pozadavky za nebo pozadavky zarucené vladami, centralnimi bankami, nevladnimi vetejnymi
institucemi, IMF, EC nebo MDB, pokud jsou splnéna tato kritéria: a) jsou klasifikovany dle Basel II jako 0%
rizikova aktiva, b) existuje pro né hluboky repo-market (sekundarni trh), c¢) nejsou vydany bankami nebo
jinymi finanénimi institucemi) a d) dluh vlad nebo centralnich bank je vydan v domacich ménach, v nichz je
likviditni riziko pocitano. BIS, 2009, s. 911 [11.10.2011].

37 Rozumek, 2011, s. 5.

38 BIS, 2009, s. 19 [11-10-2011].
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pfifazen. Zékladni interpretace je nasledujici: ukazatel by mél byt neustale vétsi nez 1,
resp. 100 %, protoze v tomto piipad€ banka generuje dostatecné stabilni stfednédobé az
dlouhodobé zdroje pro financovani svych aktiv a mimobilanénich expozic.*

Graf7a8

Struktura aktiv a pasiv BSCR (v % celkovych aktiva a pasiv; prosinec 2010)
a nesoulad splatnosti aktiv a pasiv v BSCR (v % aktiv; kumulovana 3mési¢ni
netto rozv. pozice)
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Pramen: CNB, 2011b, a vlastni Gpravy.

Jak mohou nov¢ zavadéna pravidla v oblasti fizeni rizika likvidity ovlivnit BSCR?
Z grafu 1 je opét zfejmé, ze BSCR ma dostatecné mnozstvi likvidnich zdroji. Pomér
depozit viiéi vérim se pohybuje aktualné okolo 130 %. V obdobi po vstupu CR do EU
se neustale zvySovalo mnozstvi poskytnutych aveért, ale soucasné s tim se také dosta-
te¢né navysSovalo mnozstvi deposit ulozenych u c¢eskych bank. Jinymi slovy BSCR ma
dostatek likvidnich zdroji, které jsou tvofeny prevazné primarnimi zdroji (na konci
roku 2009 tvofil podil klientskych depozit na celkovych aktivech bank 67 %). Vice
je zachyceno v grafu 7. Jestlize budou brany v tGvahu vSechny zakladni charakte-
ristiky BSCR, které byly zminovany vySe, pfedevsim se jedna o konzervativni model
bankovnictvi podpoteny nizkymi Grokovymi sazbami v ekonomice a minimalni Girovni
meénového rizika, poté by nové zavadéné regulatorni ukazatele nemély mit na BSCR
zasadni dopad.

Z detailngjSiho pohledu by zavedeni vysSich pozadavki v oblasti fizeni likvidity
mohlo znamenat urcita rizika. Jedna se predev§im o znaény nesoulad ve splatnostech
aktiv a pasiv BSCR. Kratkodoba depozita (jednodenni vklady na béznych uctech)
totiz tvoti ptiblizné¢ 30% vsech pasiv. Pro srovnani v ramci eurozony je tento pomér
na urovni pfiblizn¢ 11 %. Dale dluhopisy se splatnosti delsi nez 2 roky v aktivech tvori
pouze 6 % celkovych aktiv bank, ve srovnani s eurozonou, kde je tento ukazatel 13 %.*

39 Podrobnosti k definici dostupného mnozstvi stabilniho financovani a dale pozadovaného mnozstvi stabilniho
financovani jsou k dispozici: BIS, 2009, s. 21-24 [11-10-2011].
40 Mejstiik, 2011, s. 6 [11-10-2011].
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Nesoulad splatnosti aktiv a pasiv v ramci BSCR je mozné pozorovat v grafu 8. Ceské
banky by se tedy mohly vice soustiedit na lepsi dodrzeni obou novych ukazateld, ¢imz
by mohlo dojit k omezeni, nebo zkraceni doby Gvérovani v ramci realné ekonomiky
CR, protoze zdroje pouzité ke splnéni ukazateldi likvidity neni mozné pouzit k finan-
covani domécnosti a firem. Dalsi rizikem pro BSCR a redlnou ekonomiku je moZnost
zvySovani tzv. crowding-out efektu (vytésiiovani soukromych investic vefejnymi
investicemi), protoze by ¢eské banky mohly ve vétsi mife nakupovat statni dluhopisy
s potfebnou dobou splatnosti pro zajisténi plnéni regulatornich ukazatelti. Dal$im
dopadem by mohlo byt potencidlni snizeni zisku BSCR, prostiednictvim zvySené
poptavky po stabilnich (terminovych) a drazsich depozitech. Zaroven by mohlo dojit
ke snizeni jejich stability, protoze by mohlo dochazet jejich pfesunu mezi bankami
podle vys$e nabizenych troku.*!

Obecné lze shrnout, ze vzhledem k velmi konzervativni a bezpecné politice
ceskych bank v oblasti fizeni likvidity (Ceské banky generuji systematicky piebytek
likvidity u CNB ve vysi asi 380 miliard K¢; tento ukazatel dopliiuje vy$e uvedeny pomér
klientskych depozit k poskytnutym tvértim, protoze klientské (bézné) vklady primarné
vznikaji poskytovanim bezhotovostnich Gveérd — multiplikaéni proces)* by dopady
v piipad¢ ukazatele LCR mély byt zanedbatelné. Problemati¢téjsi bude udrzovani
ukazatele NSFR pravé z diivodu vyse uvadéného nesouladu aktiv a pasiv. Celkoveé
splnéni tohoto ukazatele by mohlo vést k presunu nakladt na klienty ceskych bank,
resp. zdrazeni vyuzivani financovani, coz by mohlo mit negativni dopad na realnou
ekonomiku, jelikoz v CR je prevazna forma financovani realizovana prostiednictvim
bankovniho sektoru.

Pakovy pomér (Leverage ratio - LR)

Ttfeti vyznamnou charakteristikou v ramci novych regulatornich opatieni je
tzv. pakovy pomér (leverage ratio — LR), ktery se zavadi jako doplnkovy ukazatel
ke CAR. Jeho stézejnim tikolem je omezit extrémni nartst bilance banky, piipadné
jeji podrozvahy. Aktualné by mél ptsobit jako ukazatel doplikovy, ale ocekava se, ze
po urdité revizi a kalibraci by se mél pfesunout do prvniho pilife v ramci Basel II1.#
BCBS nenavrhuje zadné konkrétni cilové urovné pro ukazatel pakového poméru, ale
navrhuje fadu moznosti pro definovani jeho Citatele a jmenovatele — hlavni opatieni
na stran¢ jedné a celkovou expozici opatieni nebo majetku opatieni na strané druhé.
BCBS navrhuje, aby Cditatel tvoril vysoce kvalitni kapitdl a ve jmenovateli byla
zachycena nejen rozvahova aktiva, ale aby byla také vhodné integrovana podrozvahova
aktiva. BCBS také doporucuje, aby byl tento ukazatel harmonizovan v mezinarodnim
meéfitku. Ukazatel se zacal sledovat na zacatku roku 2011 s ocekavanou kone¢nou
platnosti sledovani v roce 2018. Oc¢ekavané zavedeni ukazatele LR do prvniho pilife

41 Niedermayer, 2010, s. 9 [11-10-2011].
42 Niedermayer, 2010, s. 10 [11-10-2011].
43 CNB, 2011b, s. 67 [11-10-2011].
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Basel III se nelibi predstavitelim BSCR, ktefi rozhodné oceiiuji obdobi testovani
a kalibrace. Tato Cast regulace by dle nich méla byt zalozena na vlastnich pfistupech
banky, tedy zafazeny do druhého pilite Basel IT11.#

Co se tyka ocekavaného dopadu na BSCR v pfipadé LR, je dilezité upozornit
na to, Ze potencidlni navySeni kapitalu pro pottebu zvyseni ukazatele LR, by mohlo vést
ke snizeni ziskovosti bank. Nicmén¢ opét plati vyse uvedené, Ze BSCR ma dostate¢né
kapitalové vybaveni a zavedeni ukazatele LR by se na aktivit¢ BSCR nemélo zasadné
projevovat. Ukazatel LR by mohl mit spiSe urcity dopad na specializované finan¢ni
instituce typu stavebni spofitelny ¢i hypote¢ni banky, které maji nizsi rizikovou vahu
v ptipad€ jejich aktiv. A jesté zbyva doplnit, ze zavedeni ukazatele pakového poméru
by mohlo vést k omezeni poskytovani stiedné rizikovych tivért, protoze banky by se
mohly pokouset generovat dodate¢ny vynos vysoko rizikovymi aktivy. Z uvedeného
se zda, Ze tato kombinace vzajemné neprovazanych pravidel obezietnosti mize vést
k vétsimu rizikovému profilu bilance banky.*

Zavér

Finan¢éni krize se v pribéhu let 2009 a 2011 postupné presunula do redlné
ekonomiky a nasledné do vetejnych rozpoctl vétsiny vyspélych statt. Aktudlné se
s nejvétsimi dluhovymi problémy potyka Evropa, respektive eurozona, kterd musi
tesit dluhové problémy ,,jizniho kiidla“ a potencidlni finan¢ni dopady do evropského
bankovniho sektoru a naslednou nutnou rekapitalizaci neékterych evropskych bank.
Globalni finan¢ni krize mimo jiné pfinesla novy pohled na souc¢asnou podobu regulace
finan¢nich trhti. BCBS tak reagoval na finanéni krizi a navrhl nova regulatorni opatfeni
Basel III, ktera by méla smétovat k posileni odolnosti a spolehlivosti bankovniho
sektoru a dale ke snizeni pravdépodobnosti vzniku podobné financni krize, to vse
v z4jmu dlouhodobé¢ udrzitelného ekonomického ristu.

Navrhovana bankovni regulace je vSak aktualné velmi komentovanym finan¢nim
a ekonomickym tématem. Na jedné strané stoji ,,ziskovy“ zajem akcionaii bank
a bankéri, ktefi ji kritizuji. Na druhé strané jsou regulatofi a ,klienti” finan¢niho
systému, kteii pozaduji minimalni riziko celého systému. Nicméné plati, ze svétova
finan¢ni krize z let 2007 a 2009 odhalila zasadni problémy v oblasti regulace a dohledu
a fizeni rizik, které je potfeba v bankovnim sektoru fesit.

Jako bezpe¢ny pfistav se v ramci evropského bankovniho sektoru jevi BSCR.
BSCR je totiz relativné zdravy, protoze funguje na principu tradi¢niho konzervativniho
modelu bankovnictvi. V1iv matetskych bank na ¢eské banky je umocnovan aktualnimi
problémy spojenymi s evropskou dluhovou krizi. Index Financial connectedness
dokazuje, ze evropsky bankovni sektor v posledni dobé generuje velmi vysoké syste-
matické riziko. Nékteré evropské banky tak budou muset byt rekapitalizovany, aby
dostaly novym regulatornim pozadavkim. Z tohoto diivodu je velmi slozité odhadovat,
jak se zachovaji matetské spolecnosti viici ¢eskym dceram, pokud vstoupi v U€innost

44 LauSmanova, 2011, s. 3 [11-10-2011].
45 LauSmanova, 2011, s. 3 [11-10-2011].
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nové regulace bankovniho sektoru. A dale, jakym zptsobem ovlivni finan¢ni politiku
téchto bank vii¢i ceskym podnikiim a domacnostem s naslednym dopadem do reélné
ekonomiky.

Nova navrhovana regulatorni opatieni v oblasti bankovniho sektoru Basel III tvoii
uceleny soubor reformnich opatteni, ktera maji vést k posileni regulace, dohledu a fizeni
rizik. Basel III by mél pomoci posilit odolnost a spolehlivost bankovniho sektoru a mél
by dale zna¢né snizit riziko vyskytu dalsi finanéni krize a zaroveit napomoci k dlouho-
dobému udrzitelnému ekonomickému ristu. Z hlediska relevantnosti potencialniho dopadu
na BSCR hraji nejdlileZit&jsi roli regulatorni opatieni v oblasti kapitalu a kapitdlové piime-
fenosti, likvidity (LCR a NSFR) a ukazatele zadluZenosti (LR).

V obecné roving je v rdmci nové regulace v oblasti kapitalu banky kladen dtraz
na vy$$i kvalitu kapitalu, a to predev§im s diirazem na vlastni kapital banky, jenz by
mél byt schopen absorbovat vyssi riziko, a dale na zavedeni specifickych ,.kapita-
lovych polstaru“ (capital buffers), které maji fungovat jako kapitadlova rezerva pro
krizové obdobi, pfi¢emzZ se budou generovat v ptipadé ptiznivého vyvoje ekonomiky.
Pro pfipad novych regulatornich opatfeni v oblasti kapitdlu bank lze shrnout, Ze
vzhledem ke konzervativnim charakteristikdm ¢eského bankovniho a konzervativnimu
ptistupu CNB v oblasti kapitalu by na n&j nemél byt dopad prakticky zadny. Regulatorni
kapital ¢eskych bank je totiz pfevazné tvoren vlastnim kapitadlem, a to v dostate¢ném
mnozstvi. Nejvétsi riziko spo€iva v potencidlni reakei matefskych bank na probihajici
evropskou dluhovou krizi.

V piipadé nové navrhovanych ukazateli LCR a NSFR Ize konstatovat, Ze
vzhledem k velmi konzervativni a bezpecné politice ceskych bank v oblasti fizeni
likvidity (Seské banky generuji systematicky piebytek likvidity u CNB ve vysi asi
bude udrzovéni ukazatele NSFR, pravé z divodu vyse uvadéného nesouladu aktiv
a pasiv. Celkové splnéni tohoto ukazatele by mohlo vést k piesunu nakladi na klienty
ceskych bank, resp. zdrazeni vyuZivani financovani, coz by mohlo mit negativni dopad
na realnou ekonomiku, jelikoz v CR je financovani realizovédno pievazné prostied-
nictvim bankovniho sektoru.

V ptipad¢ ukazatele pakového poméru je dilezité upozornit na to, zZe potencidlni
navyseni kapitalu pro potiebu zvyseni tohoto ukazatele by mohlo vést ke snizeni zisko-
vosti bank. Nicmén¢ opét plati, Ze BSCR ma dostate¢né kapitalové vybaveni a zavedeni
ukazatele LR by se na aktivité¢ ¢eskych bank nemélo zasadné projevovat. Ukazatel
LR by mohl mit spiSe ur¢ity dopad na specializované finan¢ni instituce typu stavebni
spofitelny ¢i hypotecni banky, které maji nizsi rizikovou vahu svych aktiv. Zaroven by
jeho zavedeni mohlo vést k omezeni stfedné rizikovych tvért, protoze banky by se
mohly pokouset generovat dodatecny vynos vysoce rizikovymi aktivy. Tato kombinace
vzajemné neprovazanych pravidel obezietnosti tak mize vést k vét§imu rizikovému
profilu bilance banky.

Uplnym zavérem je dleZité zminit, e ne viechna navrhovana regulatorni opateni
v oblasti regulace bankovniho sektoru budou mit zietelny dopad na BSCR. Pokud tomu
tak bude, tak spi$ na zakladé sekundarnich podnétd z realné ekonomiky nez ptimo
na zaklad¢ jejich ucinnosti a jejich neplnéni ze strany ceskych bank.
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POTENTIAL IMPACTS OF THE NEW BANKING REGULATION
ON THE BANKING SECTOR IN THE CZECH REPUBLIC

Current questions

Abstract: This paper focuses on the current issues of the new banking regulation and its
expected impact on the banking sector in the Czech Republic. Its aim is to provide current
information on the basic regulatory proposals issued under Basel Ill and their potential
impact on the functioning of the banking sector in the CR and then on real economic
development in the Czech Republic. The paper will analyze the basic characteristics of the
banking sector in the CR and the current situation with regard to the stability of the Euro-
pean banking sector, which are relevant for setting regulatory measures. Finally, the paper
will examine the potential effects of the essential elements of the new banking regulation
on the functioning of the banking sector in the CR. More detailed research shows that the
CR’s banking sector is ready for adopting the new banking regulation and a fundamental
change in its operation with significant impacts on the economy is not expected.

Keywords: regulation and supervision, Basel lll, financial markets, banking sector in the
CR, BS CR, European banking sector, financial connectedness
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